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II.

INFORME PERICIAL SOBRE LA FUSION POR INCORPORACION EN EMPRESAS
CMPC S.A. DE INDUSTRIAS FORESTALES S.A.

Santiago, 4 de abril de 2011

Sefiores Directores y Accionistas
Empresas CMPC S.A. e Industrias Forestales S.A.

OBJETO DEL INFORME

El presente informe pericial se emite en relacién con el proyecto de Fusién por Incorporaciéon
de Industrias Forestales S.A. en Empresas CMPC S.A.

Este informe pericial estd destinado a establecer cual es la relacién de canje de las nuevas
acciones a emitir por Empresas CMPC S.A. que serdn entregadas por cada una de las acciones
de Industrias Forestales S.A. una vez materializada la fusién, considerando las bases
propuestas por el Directorio de Empresas CMPC S.A. y que se someteran a consideracién de las
respectivas Juntas Extraordinarias de Accionistas, y a establecer el estado de situacién pro-
forma de fusién al 31 de diciembre de 2010, dando efecto pro forma a la incorporacién de los
activos y pasivos de Industrias Forestales S.A. a valores justos en Empresas CMPC S.A. a dicha
fecha; todo lo anterior, en cumplimiento de la normativa legal vigente.

ANTECEDENTES QUE SE TUVIERON A LA VISTA

Se han tenido a la vista los siguientes documentos, que han servido de base para la
determinacion pro-forma al 31 de diciembre de 2010 del estado de situacién de la fusién de
Industrias Forestales S.A. por incorporacién en Empresas CMPC 8.A., y la relacién de canje de
las acciones a emitir por Empresas CMPC S.A. por las acciones de Industrias Forestales S.A.:

* El hecho esencial de fusién por incorporacién comunicado el 4 de marzo de 2011 a la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) por Empresas CMPC S.A. y el dia 7 de marzo
de 2011 por Industrias Forestales S.A.

¢  Sesion ordinaria de Directorio N° 1638 de Empresas CMPC S.A., realizada el 4 de marzo de
2011 {en caracter de borrador) y sesién ordinaria de Directorio de Industrias Forestales
S.A. realizada el 7 de marzo de 2011.

* Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010 de Industrias Forestales
S.A., auditados por la firma PricewaterhouseCoopers.

* Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010 de Empresas CMPC S.A.,
auditados por la firma PricewaterhouseCoopers.

» El informe de valorizacibn econémica de Empresas CMPC S.A. preparado por
Ernst&Young y de Industrias Forestales S.A. preparado por Econsult.
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CRITERIOS QUE SE TUVIERON EN CONSIDERACION PARA bEI‘ERMINAR EL
PATRIMONIO CONTABLE PRO FORMA DE LA SOCIEDAD CONTINUADORA

Las Juntas Extraordinarias de Accionistas de Empresas CMPC S.A. y de Industrias Forestales
S.A. deberan decidir si aprueban o no la fusién por incorporacién de Industrias Forestales
S.A. en Empresas CMPC S.A. Aprobada la citada fusién, todos los activos, pasivos, derechos y
obligaciones de Industrias Forestales S.A. se incorporarin a Empresas CMPC S.A. pasando
esta iltima, en consecuencia, a ser la continnadora legal de Industrias Forestales S.A.

En razén de lo anterior, y conforme a lo solicitado para efectos de la fusién antes citada, he
preparado un estado de situacién pro-forma que presenta el estado de situacién consolidado
de Empresas CMPC S.A., sociedad continuadora, una vez aprobada la fusién y, en
consecuencia, incorporados los activos, pasivos, derechos y obligaciones de Industrias
Forestales S.A. en Empresas CMPC S.A. a los valores financieros justos al 31 de diciembre de
2010.

Para lo anterior, he tenido en consideracién los estados financieros consolidados de
Empresas CMPC S.A. y de Industrias Forestales S.A, al 31 de diciembre de 2010, auditados
por la firma PricewaterhouseCoopers.

Los estados financieros consolidados de Empresas CMPC S.A. al 31 de diciembre de 2010
auditados por la firma PricewaterhouseCoopers, ya incluyen la totalidad de los activos y
pasivos de Inforsa S.A. a dicha fecha, sin embargo, respecto de aquella parte que no le
pertenece a Empresas CMPC S.A., ésta Gltima tiene reconocida una obligacién para con los
minoritarios, la cual se incluye en el Patrimonio neto de Empresas CMPC S.A. dentro de la
cuenta Participaciones no controladoras.

El estado de situacién pro-forma de Empresas CMPC S.A., dando efecto a la fusién, en caso
que sea aprobada por los accionistas de Empresas CMPC S.A. (sociedad continuadora) e
Industrias Forestales S.A., ha sido elaborado a base de los valores libros reflejados en el
estado de situacion consolidado de Empresas CMPC S.A. y considerando los valores justos de
los activos y pasivos, en lo respectivo a los estados financieros consolidados auditados de
Industrias Forestales S.A. al 31 de diciembre de 2010. El estado de situacién fusionado asi
determinado, se presenta en Anexo I, adjunto. :

ESTADO DE SITUACION PRO FORMA DE LA FUSION A VALORES DEL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010

En relacién con los activos, pasivos y patrimonio que conformaran el estado de situacién de
la sociedad fusionada, puedo informar que los valores de activos, pasivos y patrimonio de
Empresas CMPC S.A.,, una vez aprobada la fusién con Industrias Forestales S.A.,
corresponden en su totalidad a los valores registrados en la contabilidad de ambas
sociedades, segiin sus respectivos estados financieros consolidados al 31 de diciembre de
2010, habiéndose agregado los ajustes a valor justo de Industrias Forestales S.A., segiin se

muestra en Anexo I. P
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CONSIDERACIONES RESPECTO A LA RELACION DE CANJE DE ACCIONES

Segiin hecho esencial comunicado a la Superintendencia de Valores ¥ Seguros con fecha 4 de
marzo de 2011, Empresas CMPC S.A. realizard un aumento del niimero de sus acciones, sin
aumentar su capital social, en donde cada accién actual se reemplazara por 10 nuevas
acciones, pasando de 220 millones a 2.200 millones de acciones, segin se detalla a
continuacién;

Cantidad de
acciones
Total de acciones antiguas de Empresas CMPC S A. 220.000.000
Total de acciones nuevas de Empresas CMPC S.A. 2.200.000.000

Los accionistas de Industrias Forestales S.A. procederan a canjear sus acciones
por 0,066666667 nuevas acciones en Empresas CMPC S.A. va fusionada, en base a lo
establecido en el hecho esencial comunicado a la Superintendencia de Valores y Seguros con
fecha 4 de marzo de 2011, que deberin representar el 1,2023464714% del total de las
acciones en que se divida el capital social de Empresas CMPC S.A.

La relacion de canje de acciones se presenta desarrollada en Anexo I1.

El valor propuesto de canje fue confirmado por los informes de valuacién econdémica de
Empresas CMPC S.A. e Industrias Forestales S.A. emitidos por Ernst&Young y Econsult,
respectivamente. Un resumen ejecutivo de los informes de valuacién econémica se incorpora
al informe pericial como Anexo VI

CONSIDERACIONES LEGALES, TRIBUTARIAS Y CONTABLES

La fusién por incorporacién en Empresas CMPC S.A., RUT N°g0.222.000-3, (sociedad
continuadora} de Industrias Forestales S.A., RUT N° 91.656.000-1 (sociedad absorbida ¥ que
se disolverd), se materializara y perfeccionars una vez que asi lo aprueben las respectivas
Juntas Extraordinarias de Accionistas que se citardn para tal efecto, y en tanto se cumpla con
todas las formalidades que establecen las normas juridicas pertinentes.

De acuerdo con lo establecido en el hecho esencial comunicado a la Superintendencia de
Valores y Seguros, para fines contables los activos y pasivos de Industrias Forestales S.A. se
incorporaran a valores justos.
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VII. CONCLUSION

En opini6n pericial del suscrito, la relacién de canje que se sefiala en el Anexo II representa la
cantidad de nuevas acciones a emitir por Empresas CMPC S.A. a ser entregadas por cada
accién de Industrias Forestales S.A., considerando la base acordada por el Directorio de
Empresas CMPC S.A. con fecha 4 de marzo de 2011.

Dicho canje fue ratificado en la determinacién del valor econdmico de las sociedades
efectuado por Ernst&Young y Econsult, cuyo resumen ejecutivo se acompaiia como Anexo VI

A su vez, se presentan para informacién y consideracién de los Directorios ¥ Accionistas de
ambas sociedades, ¢l estado de situacién de fusién pro-forma al 31 de diciembre de 2010,
Anexo 1, y los estados financieros consolidados de ambas sociedades sometidos a la opinién
de los auditores independientes junto a sus respectivos informes, Anexos IVy V.

VIII. DECLARACION DEL PERITO
El perito que suscribe este informe declara que:

(i) de acuerdo a lo requerido por el Articulo N° 22 del Reglamento de Sociedades
Anodnimas, se constituye responsable de las apreciaciones contenidas en este informe
pericial;

(ii) hatenido ala vista la informacién a que se refiere el mismo; y

(iii} ha puesto el presente informe pericial a disposicién de las administraciones de
Empresas CMPC S.A. y de Industrias Forestales S.A. antes de su envio a los respectivos
Directorios.

Este informe es de exclusivo uso y conocimiento de la administracién, directorio y accionistas
de Empresas CMPC S.A. y de Industrias Forestales S.A. y ha sido confeccionado con el dnico
objeto antes sefialado y, por lo tanto, no debe ser utilizado para ningiin otro propésito sin el
conocimiento expreso del perito que suscribe.

foufat

Roberto Joaquin Villanueva Bernasconi
RUT : 7.060.344 -6
REGISTRO N° 32869-0 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Autorizo 1la firma 4 ,’%@‘-@ROBERTO JOAQUIN VILLANUEVA BERNASCON;,

C.1.7.060.344-6 en,og% affc% gue comparece. Santiago, 4 de Abril
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Anexo I - Estado de sitnacion Pro-forma de fusi

de Industrias Forestales S.A, en Empresas CMPC S.A.
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Anexo II - Relaci6én de Canje

——



PROPQSICION DE CANJE Y DETERMINACION DEL NUMERO DE ACCIONES A EMITIR POR

EMPRESAS CMPC S.A.

Determinacién participacién accionaria en Empresas CMPC S.A. fusionada

Total
Acciones acciones
nuevas Nueva nuevas
suscritas y emisién de posterior a
pagadas acciones fusidn
N° N Ne %
Acciones de Empresas CMPC S.A. 2.200.000.000 - 2.200.000.000 98,7976535286
Suscripcion de acciones por
participacién no controladora de
Industrias Forestales S.A. - 26.773.533 26.773.533 1,2023464714
Total acciones Empresas CMPC S.A. 2.200.000.000 26.773.533 2.226.773.533  100,0000000000
Relacién de canje de acciones de Industrias Forestales S.A.
Acciones suscritas y
pagadas
N° %
100,0000000000

Acciones de Industrias Forestales S.A. 2.225.112.573

Acciones de Industrias Forestales S.A. mantenidas por

Empresas CMPC S.A. {1.823.509.583)

81,9513405806

Acciones de Industrias Forestales S.A. relativas a
Participacion no controladora (parte perteneciente a los

minoritarios) 401.602.990 18,0486594194
Relacién de canje en base a valores econémicos 0,066666667
Numero de acciones a emitir 26.773.533

Proposicion de canje

Considerando lo sefialado en el numeral precedente de este “Anexo II”, este perito propone una
relacién de canje de 0,066666667 acciones de Empresas CMPC S.A. de nueva emisién a ser
entregada a los accionistas de Industrias Forestales S.A., por cada accién que originalmente
‘mantenian en la sociedad que esta siendo absorbida, basado en los informes de valuacién econdémica
de Empresas CMPC S.A. e Industrias Forestales S.A. emitidos por Ernst&Young y Econsult,
respectivamente y en la proporcién de participacién relativa de Industrias Forestales S.A. en la
sociedad fusionada Empresas CMPC S.A., acordada en el hecho esencial de fusién comunicado a la

Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 4 de marzo de 2011.



4. Efecto en estado de situacién fusionado de acciones emitidas

Seglin lo indicado en el hecho esencial de fecha 4 de marzo de 2011, Empresas CMPC S.A. emitira

acciones de pago a un valor nominal de US
accionistas de Industrias Forestales S.A., e
detalla a continuacién:

$ 2,07096 por cada accién y serin distribuidas entre los
xcluyendo la accionista Empresas CMPC S.A., seglin se

Nueva Monto de
emision de Precio aumento de
acciones de accion capital
N° Us$ MUS$
Suscripeion de acciones a valor libro 26.773.533 2,07096 55.447

Adicionalmente, considerando que la Participaci6n no controladora reflejada en el estado de
situacién consolidado de Empresas CMPC S.A. corresponde a aquella parte de Industrias Forestales

S.A. que no pertenece a Em
18,048659419%,

presas CMPC S.A. y asciende a MUS$ 148.451, equivalente al
este canje genera los siguientes efectos en el Patrimonio de Empresas CMPC S.A.:

Incorporacién
participacién no
controladora de

Saldo al 31 de Inforsa S.A. en Estado de situacién
Patrimonio de Empresas CMPC S.A. diciembre de Empresas CMPC consolidado
consolidado 2010 s.AM Pro-forma

MUS$ MUS$ MUSS
Capital emitido 692.358 55.447 747.805
Ganancias (pérdidas) acumuladas 6.685.585 96.407 6.781.992
Primas de emission 13.620 998 14.618
Otras reservas 273.847 (4.401) 2609.446
Patrimonio afribuible a los propietarios de la
controladora 7.665.410 148.451 7.813.861
(1) El detalle de los ajustes se ha determinado como sigue:
Incorporacion
participacién no

controladora de

Saldo al 31 de inforsa S.A. en
diciembre de Participacién no Empresas CMPC
Patrimonio de Inforsa S.A. 2010 cantroladora S.AW
MUSS$ % MUS$
Capital emitido 307.208 18,0486594194 55.447
Ganancias (pérdidas) acumuladas 534.151 18,0486594194 96.407
Patrimonio atribuible a los propietarios de Ia
controladora 8§22.502 18,0486594194 148.451
e :"\\
‘_‘%g(} Io)
PR R A\
PO A
l_‘.‘, @ !_a_L_ . [+ 5
2 2% g
NS, T2 &
V&, B8 £
NWiN o
NN -

!



Anexo III — Estado de situacién financiera consolidado de Industrias Forestales S.A. incluidos enla
consolidacién de Empresas CMPC S.A. al 31 de diciembre de 2010.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 4 de marzo de 2011

Sefiores Accionistas y Directores
Empresas CMPCS.A. .

Hemos efectuado uria auditoria a los estados consolidados de situacién financiera de Empresas
CMPC SA. y afiliadas al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y de los correspondientes estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009. La preparacién de dichos estados financieros
(que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracién de Empresas
CMPC S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opini6n sobre estos estados financieros
con base en las auditorias que efectuamos. .

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
_ lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados estén exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditorfa comprende el examen, & base de pruebas,
‘de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros
consolidados. Una auditorfa comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracién de la Compafifa, asf
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros consolidados.
Consideramos que nuestras auditorfas-constituyen una base razonable para fundamentar nuestra
opini6n.
En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente
en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera consolidada de Empresas CMPC S.A_ y
afiliadas al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los resultados integrales de sus operaciones y los flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas de Normas
Internacionales de Informacién Financiera. :

Juan Roncagliolo G. e : L
Rut: 7.588.369-2
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de Al 31 de
diclembre diclembre
de 2010 de 2009
Nota N° MLES MLES
Activos
Acthos corrientes
Efectivo y equivalintos o] sfoctivo 8 3A.529 TSI
(xres nctivos fnancisros, comientes B 399455 109,376
Otros setivos no financioroz, comientes 24017 nno
Deudorus coméroinles ¥ OIraE cusing por cobrar, corvientes 9 20,7719 694,044
Cuontas por cobmr s entidades relacionadus, comientes 10 238 1663
Inventanios 11 9S8ATT 753.644
Activos bioldgicos, comicnies 12 219.169 162,569
Activos por impuesios, conienics 13 139473 121,000
Tatsl Activos, carricates 3820727 2.601.632
Activos no corviewtes
Oiros sctives financioros, no cormientos 3 1378 167
Onras actives no Bnancieros. no corcientes 4$54a12 54.581
Derochos por cobrwr, po corrientes .15 15,608
Inversiones sonmbitizadas uiilizando el método de la pusticipacitn 16 113.628 97
Activos intangibles distintos do Ja plusvalis 17 1.712 113499
Plusvalia 18 154,866 161800
Propisdades, planta y oquipo 19 6.204.558 5.95].606
Activos bioldgicos, no corrientes 12 3.142319 2.99%0.507
Activos por impuostos diferidos 21 136.663 110,624
Tatal Actives, e corriontes _2.443.729 9495917
Totsk de Actives 12876456 12097549
i
Patrimoniv y Pasivoe
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 22 501,376 4129M
Cuentas por pagar comerciakes y olms cucnias porpagar 23 583,723 4537146
Cuentas por pagar x entidades relucionades, catientes 24 12761 13059
Otras provisiones g cono plazo 25 3.304 109
Pasivos por impucsios, comientos 13 6434 10504
Provisioncs convientes por benelicios a los srmplendos 26 43.665 116
Otroz pasivos no Snancieros, corrionies i 111.608 142,170
Total Fasivos, Corvienies 1310951 5.132.576
Panivos we corrienics
Otros pasivos financieros, no commicRtss 2 2516437 2516940
Otres pruvisiones & largo plszo 25 56.858 299
Pasivos por impuestos diferidos 2t 934,315 M1 646
Provisionss no ootrienies por beneficios u los ompleados 26 93558 81.754
Orrox pasivos no financicros, no corvicntes 27 132.206 130.617
Total Pasivos, no corrientes 3.733.TH 3,706,830
Total d Pasivos 5.054.718 4,539,456
Putrimonio
Capltat emtido 28 692353 652358
Genancias (pdrdidas) acumuladas 29 6.605.585 6.227.506
Prican do emision 28 13.620 13,620
OXras reservas 30 .7 166.961
Patrimonio anibuible n jos propietarios de In controladora 7665410 7.100.445
Participaciones no controladors 156321 157.643
Total Pairimoaie 7821731 T.258.093
Tota) de Patrimonio y Pasive ___12.876436 12097849 o3 |
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias

Estados Financieros Consolidados

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

For sl afio terminade al
31 ge dicigmbre de
2010 2009

Estado de Resultados

Ganancia (pirdiie)

Ingresos de actividades crdinarias

<Costo da ventas

Ganancia Bruta

Onros ingresos, por funoidn

Costos de distvibucion

Gastos de administracion

Otrow gaatos, por funcidn

Otrus ganancias (pérdidas)

Ingresos finangloros

Costos fimancisros

Panrtivipacidn sn las g iz (phrdidas) de asocindas y negocioa conjuntos
que 3¢ conmbilicen utilizando sl método de ls panicipacion
Diferwnciss de cambio

Resultado por unidades de reajusie

Gaanncin (pdrdids), autes de impasitod

Gasto por impuestos & las g i

Gannancia (pérdide) procedents de operaciones continuades

Notas N° m! MINS
32 4219.172 3.123.600
—(3:139.734) _ (2.521436),
hnl'ﬁll ggz,ua

12 230,36} 180,556
(197.812) (159, 700)

(166.385) (141.829)

(143.156) (112.570)

33 52992 (59.502)
14.080 10.677

34 (134.672) (97.252)
16 17.4%0 17.350
35 (24.337) {64.010)

(20.583) 10.953
718396 186,666
36 (75.374) 21.552
540933 168.218

Gannnsin (pérdide) 640,022 368,218
Ganancin (phrdide), atvibolble &
Cannoocin (pérdida), atribuile  los propietarios de Ta soniroled 637.546 260.618
Cunanoin (pérdida}, stribuible a pantivipaciones no controladoms —_—2ays 7600
GCanancla (pirdida) £40.0232 268,218
A —
Ganancian por aecidn
Ganancln por aecion biisica
Gananoia (pérdidn) por nccion bAsica en opsmoiones continumdas (USS por
31 2,897% 1,2977

accidn)

Ganancin (pirdida) por sccién bision en op 4 discontinuadas (USS por
accién)

Ganancla (pérdida) por accion hislen

Ganancla por accidn diluitas
Ganancia (pérdida) diluida por accidn p d de op

2,897% 12977

(USS por acekin) 31 Z.8979 1,2977
Cansncin (pérdide) diluida por scelén p dents de op
discontinundas (USS por aceidn} = =
Ganancin (pirdida) diivide por accién 10979, 13977
"Estado dal resultada lategra)
Ganmvcin (pérdidn) 540033 S8.21
Compowsntes de oito resulindo integral, antes e impuestos
Difareveiag e camblo por comvernidn
Gonsnciat (pardidns) por diferencies de sunkio do conversion, antes de
impuestos 81,561 53,087
Otro reswitade integral, antes do img » il ins de bio por

conversidn
Couberturas del fiujo de efecthvo

Ganancias (pérdidaa) por ooberturas de flujos de efectivo, sntes de
brpuesion
Alustes de reclssificacion on cobartuns de Oujos do sfectivo, antes de
impuestos
Otrue resnliads Integral, antes de Impuestos, coberturas el fivjo e
shective

Participaciin en o] 0170 resultade integrul de asociadas ¥ negocios conjuntos

contabllizndos utilkando el método de In participrois

Otres componsntes de otro resuitado integral, antes de i mpwesion
tonlasg laa yelact da con ¥ tes de otro resultado

lut.egral

L nias g ias relacionndo con coberturns de fujes do ofective
do otro resukado nvegmal
Sura de impoestos 2 Tas g
rasunlindo integral

Oftro resultado Integral

Resultado integral toial

ias ralacionados con Iy ten e Qo

Resultndo integral stribuivle &
Resuhado integral atribuible u los propietarios de Ins comirondom
Resultado imtegm] atribuible a panicipaciones no controlndoms

Resultado integrs) total

61

:
:

27.434 (23.312)

(8.742) 3.842

18§92 [19.970)
9711 5.314

110,064 43,431
ex oY

—GaTe) 3398
jes.ay¢ 46.83¢
744,908 315.044

744.432 30744
2476 7.600
746.908 318,044
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO
For el allo terminpde al 31
da diclembre de
2010 2009
NotaN® __MUSS MUSS
Estado de fufos d¢ efective - -
Flujos de efective procedentes de (vtilizadoy ew) activiiades do opernciin
Ganancta (pérdida) 640.022 263.218
Ajustes por concilincion do gananciay (pévdidas)
AJusies por gasio por impucstos s s ganancias 36 753M (81,552)
Ajsiet por disminociones (ncrementos) en kos inventarios (201.313) 61.258
Ajustes por dismipaciones (incrementos) en cusnias por cobmr de origen comercial (91.797) (%07
Ajusies por disminuciones (ibcrementos) on otras cuettas por cobrar derivadas de s
nctividedes do operacidn 65.906 26,7149
Ajustes por incremenios (disminuciones) en cucntas por pagar de origen comercial {3.141) 5348
Ajustes por incromentos (dismibuciones) en otras cuontas por pager derivadas de by
actividades de operaciin 15.72 ($2.460)
Ajustca por gastos de depreciacion y amortizacion 19 R 176,843
Ajustes por provisiones 28 27.647 Ll
AJusics por pérdidas (garmncias) do moneda exiranjera na realizadas 44.910 53.087
Ajusics por pérdidas (ganancias) de valor razonable {248.235) (186.459)
Ajustes por panancies no distribuidas de asocindas 16 (17,480) {12.250)
Otros njustes por partidas distinas at efective 166.235 253.255
Otros ajustes pera los que los cfectos sobre e efectivo son flujos de efoctive de inversidn
o fieanciacion 120.592 86.573
Total de ajastcs por conciliacién de ganancias (péndidas) 179.141 425.085
Impucsios 1 s ganancias reembolsados (pagados) (29.955) 23.141
Fiujos de efectivo nstes procedeates de (ulilindes en) actividades de operncién 789.388 716414
Flujes de efoctivo procedentes de (utitizados eu) actividades de inversién
Fhijoa de efective utlizados parn obtencr el vontrol de subsidiarias u otros negorios (80.192) (1.322.5%7)
Importes procedentes de I venta de propicdades, planta y equipe 7.894 280
Compras de propiedades, plnia y equipo (459.518) (284.285)
Compras de otros activos a largo plazo {115.976) (33.05%)
Pagos derivados de contratos de fituro, & térming, de opciones ¥ do permils fnanciera (5.096) (57.359)
Dividendos recibidos . 6.937 3.8
Irkereses recibiios 11.613 10.490
Otras entradas (sabides) de efectivo {266.102) (26.101)
Flujos de efectivo notos procedentes de (wlilizados en) actividedes de inversiéa (990.440) (1.710.502)
Flujos de ekective procedentes de (wtilizados en) sctividades de Baancinciin
Imporics procedentcs de s amisiin de acoiones - 513.620
Fmpories procedenios de présiames do lrgo plazo 158.70% 64T
Imparics procedenies de présiamos de corto piazo __ A6 885930
Tutal mportes procedentes de pristames 575502 1.733.401
Pagos do préstamos (630.092) (649.724)
Dividendos pagados (142.969) {63.667)
Intercses pagados L0850 (84w
Flujos de efectivo netos provedentics de (utilizados en) actividades de Anmacincidn (306.19%) 1ASLITE
Tocremento neto (disminusisn) en el efectivo y equivalentes af efectivo, safes del
efecio do los cambios en Is tasa de cambie (17.331) 460,08
Efectos de In variacién cn I tasn de cambio sobre €] efective y equivalentes al efective
Efortos de I variacion en 1s tasa de cambio sobre ol ofectivo y equivaknies sl efectivo 46124 ___ 554T2
Incremento (disminucidn) nete de ehetivo y equivalentes sl efoctive _B71.201) 515,555
Efeotive y equivaleries a! efectivo sl principio del poriodo $  _TIMe _ 128181
Efcctivo y equivalentes al efectivo al fmal del periodo §  _364539 _ TASTI6
-4-




Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
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Empresas CMPC S.A, y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTA | - INFORMACION GENERAL

Empresas CMPC S.A., sociedad matriz, se constituyé en Chile en ¢l afio 1920 como sociedad
andnima y estd sujeta a la ley de sociedades anénimas N° 18.046 del 22 de octubre de 1981 y
modificaciones posteriores. Se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (SVS) con el nimero 0115, Para efectos de
tributacion en Chile el rol nico tributario (RUT) es el N° 90.222.000-3.

En consideracién a lo requerido por la NIC 24, en nota 39 se indica un detalle de las acciones de
Empresas CMPC S.A. pertenecientes & accionistas que controlan directamente o a través de
algln tipo de entidades o personas relacionadas, el 55,84% del capital con derecho a voto en la
Compaifa. Todos estos accionistas pertenecientes a un mismo grupo empresarial, no tienen
formalmente un acuerdo de actuacion conjunta, ,

El domicilio social y las oficinas principales de Empresas CMPC S.A. se encuentran en
Santiago de Chile, en la calle Agustinas N° 1343, teléfono N° (56-2) 4412000,

Empresas CMPC S.A. y las sociedades subsidiarias que lo componen (en adelante “CMPC” o
“la Compafifa”) estd formado por empresas del sector forestal, celulosa, papeles, productos
tissue y productos de papel, las cuales desarrollan actividades industriales y comerciales
relacionadas con productos representativos de los sogmentos de negocio descritos y mediante
los cuales se realiza la gestién de cada uno de los negocios de la Compatfiia.

CMPC posce sobre 643 mil hectéreas de plantaciones forestales, principalmente de pino y
eucalipto, de las cuales 486 mil hectdreas estin localizadas en Chile, 64 mil hectdreas en
Argentina y 93 mil hectéreas en Brasil. Adicionalmente, la Compafifa mantiene contratos de
usufructo con terceros que comprenden 27 mil hectéreas de plantaciones forestales en Chile y en
Brasil.

CMPC tiene 45 plantas de fabricacién distribuidas en Chile, Argentina, Perd, Uruguay, México,
Colombia, Brasil y Ecuador y vende principalmente en Chile, Asia, Europa, Estados Unidos y
Resto de América Latina. A nivel agregado, los ingresos provienen en una proporcién superior
al 76% de exportaciones o de subsidiarias del exterior y aproximadamente un 24% se generan
en Chile. Ademés tiene subsidiarias para operaciones comerciales y financieras en Espafia,
Estados Unidos e Islas Cayman,

Al 31 de diciembre de 2010 CMPC esté formado por 6] sociedades: Empresas CMPC S.A,,
sociedad matriz, 56 subsidiarias y 4 asociadas. En sus estados financieros CMPC ha
consolidado todas aquellas sociedades en las cuales posee el control de la operacién en sus
negocios, y en aquellos casos en que sélo se posee influencia significativa dichas inversiones se
mantienen valorizadas de acuerdo al Valor Patrimonial y se reconoce su participacion

proporcional en el patrimonio y resultados.

CMPC es una de las principales empresas forestales en la region, diversificada ¢ integrada
verticalmente, lider en ¢! mercado latinoamericano debido a la calidad de sus productos, con
ventas diversificadas en productos y destinos y sélidas ventajas competitivas (alta calidad de
activos, ventajas en costos en cada una de las lineas de negocio y marcas bien posicionadas).
CMPC tiene contemplado desembolsos por proyectos de inversion en sus lineas de negoacio,
para el periodo 2011-2012, por mds de US$ 600 millones.
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Empresas CMPC S.A, y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Las subsidiarias que se incluyen en estos estados financieros consolidados son las siguientes:
Farceninjo d¢ participasidn

[ Monsde 31 du Sclecnive de 3818 31 de Sciembrs o 2008
Socedmi contalidadu RUT sripem__ Penciomal Dirpsts directy Toml Divegts _Indivcte  Total
Forestsl Minlneo 5.A, 91.440.000-7 Chile USS "m0 00001 1000000  PROMP 0,000] 1000000
oversiones CMPC S.A. 96.596.340-8 Chile uUss ! Q0012 1000000  TR90NE 0,002 100,0000
Forestal Calhieco 5.4, HAAY Chile uss 2,090 00000 100,000  99.9999 0,000}  100,0000
Inmobiliaria Pinares SA. 75.000.190-9 Chile Uss 99,9000 00100 100,000 99,9900 0,0100 00,0000
Foresialy Agricola Momts Agiila S.A, 96.500.110-7 Chlle s M0 00000 997450 99,740 0D,0000 99,7490
CMPC Prpsles BA. 198116000 Chil uss 01000 99,9000  100,0000 0,000 99,9000 00,0000
CMPC Tisaue S.A, 96.520.3(0-8 Chil P 01000 99,9000  EDD,0000 0,1000 99,9000  100,0000
CMPC Producios da Prpel BA, 9%6.757.710-3 Chile uss 01000 99,9000  100,0000 0,/000 99,9000  100,0000
CMPC Colulosa S A, 96.532.330-9 Chile uss 00430 99,9520  100,0000 GO0 R0 00,0000
Inmobifiaria y Porestal Maienas 5.A. 96.601.000-2 Chile uss 00000 10,0000 100,0000 0,0000  100,0000 1000000
Exvaom Roble Ao S.A. T5.549.200-3 Chik uss 00000 (00,0000 100,0000 0,0000 00,0000  100,0000
Forsac SA. (ex- Frope S.A) T9.942.600-0 Chile uss 0,0000 100,0000 100,0000 00000 00,0000 100,0000
Ponuaris CMPC 3.A. 14,552.500-5 Chils uss 00000 1000000 §OR0000 00000  JOO0000 10,0000
Soviedad Recup sradiors da Papel SA. $6.339.300-K Chin Uss 00000 1600000 1000000 00000  100,0000 1000000
Empresa Distribuidorn de Papeles y Coartondt S.A.  3U.586.000-K Chile uss 20000 100,0000 00,0000 00000 100,0000 1000000
Envases Impresos S.A, $9.200.400-0 Chile uss 0,0000 (00,0000 1000000 0,0000 1000000  Jd8.0000
Cartulines CMPCSA. SE.T3) 3N Chile uss 00000  100,0000 00,0000 0000 1000000  100,0000
Servicios Compantidos CMPC SA. P TLTH-2 Chile uss 200000 300000 1000000 20,0000  $0,0000 1000000
Inversiones Protisa S.A. 96.350.760-5 Chile cLP 90,0000 1000000 1000000 £,0000 100,0000 100,0000
Papeist Cordidena S.A. 96.053.150-6 Chile uUss 0,0000 00,0000  100,0000 0,0000  100,0000 100,0000
Chilena de Moldesdos $.A, 93,658.000-9 Chile uss 0,0000 1000000 1000000 0,0000 100,0000  100,0000
CMPC Maderm 3.A. 95.304.000-K Chlle Uss 90000 97518 V73S 00000 975138 975100
Industrias Forestales SA. 91.656.000-| Chile uss 0,0000 31,9513 8L93D) 00000 S19513 93D
Forssial Crevm 3.4, $4, 1263006 Chile us$ 00000 51,9513 BLSEDD 00000 319513 $1L9513
Cooperstiva Agicol y Formstal El Proboste Lida  70.020.300-9 Chile uss 00000  TIAGO0 70600 00000 T),8600 71,5400
CMPC tnverionss de Argeniina S.A. Esrmjers Arging ARS 00000 100,0000 1000000 0,0000 1000000 1000000
Forestal Bosqoes del Platn SA, Emranjers Argating uss 0,0000 1000000 100,0000 00000 1000000  100,0000
Nasdel 5.4. Edrmjers Argntina ARB 00000 1000000  100,0000 0,0000 1000000 100,0000
Fabi Boltas Inchrsiriskes S.A. Extranjers Argeting uss 00000 100,0000 1000000 90000 1000000 00,0000
La Papalern del Piata S.A. Bsranjery Argriins ARS 00000 990014 W 00000 99904 O
M ethorsmentos Papdis Lida. Bdranjers Bl BRL 0,0000 1000000 00,0000 00000 00,0000 00,0000
CMPC Celuloss Riogrmdensy Lida (wx - Protiss
Do Bresll Lida) Bxtranjern Brasil BRL 00000  100,0000 100,000 0,0600  100,0000  100,0000
CMPC Riograndense Lidn Exrajern Bral BRL £,0000 £D0,0000  100.0000 0,0000 100,0000  }O0,0000
CMPC tvestmants Led Bwrmmjes  Chmmillmd  USS 0,0000 100,0000 1000000 05000 1000000  100,0000
Drypon Andine S.A, Pranen Coloobls oo 0,0000 100,0000 00,0000 00000 1000000 16,0000
Protise Colomils §.A. Bxtranjors Colombla coP 00000 1000000 00,0000 00000  100,0000 100,0000
Productos Tissus dat Bouador &A. Banajws Boumdor uss 0,0000 100,0000  100,0000 00000 [DO0000  LDO.H000
Inversionss Protiss SA. y Cla. SR.C. Bxiranjwrn Bspale ARS 00000 1000000 00,0000 00000 LDO,000 (00,0000
CMPC Ewropa lad, Exannjn Ingsiwr uss 00000 1000000  100,0000 00000 (00,0000  100,0000
Invuesionss CMPC Crymen Lid. Extrajera Inhs Cayoms  USS 0000 1000000  100,0000 02,0000 00,0000  100,0000
Tisaus Cayman Lid. Gatranjors Isks Cymn CLP 00000 LDO000C 1000000 00000 100,0000 00,0000
Propa Caymen Lid. Extranjers his Coymm  USE 0,0000 (00,0000 1005000 0,0000 1020000 10,0000
CMPC AslaLid Exiranjors Jpdn Uss 00000 00000 60,0000 0,0000 100,0000 00,0000
Grupo ABS Intentional 5.A, de CV Exrinjora M doden MEX 00000  §7IM0 37,1300 000N 87,0300 373K
ADS Biones do Copita) SA. o CV Brjern Mbdeo MEX 0000  ATI300 571200 00000  ST,1200 37,300
Absormex §.A. e CV Exeanjors Misien MEX 00000 BEAMO  M63300 000G B K00  S£0300
Convenidors ds Producios Highuioos 8.A. de CV  Exranjers Miico M 00000 370300 E7,0200 00000 37,0300  F7.0200
Tntomacional de Papslss del Golfo $.A. deCV Exzanjorn W bdoo MEX 00000 B69510 B69EI0 00000 B6SSI0  MEMIO
ABS Licose S A. deCV Exranjers M hico MEBEX 00000 $7)X0 71200 00000 87,0200  §7,0200
Forisc Mduico SA. Bdranjen M s uss 00000 1000000 1000000 0,0000 100,0000 100,0000
Protiss Pt §.A, Bxirmgjern Pord PEN 00000 100,0000 00,0000 00000 00,0000  100,0000
Pupolora del Rimae 5.A, Barnjern Pork PEMN 00000 100,0000  §00,0000 0,0000 100,000  100.0000 i
Forewe Pord S.A, Exirmyjors Perk Uss 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 105,0000 |
Cormpabla Primus del Urvgony 3.4, Extranjors Unipmy uyu 00000 99,6100 99,6100 00000 99,6100 6100
Celulosn el Uragnay S.A. Exirwnjors Urnguey uvy 00000 99600  995I00 00000 9610 996100
Ipusa Barnjes Uruguay uyu 00000 9RSI00 945100 00000 96100 994100
CMPC USA Inc. Brnjars usa uss 00000 915386 ¥TSIM 00000 PRI PTSINE

Las subsidiarias Inversiones CMPC S.A. & Industrias Forestales S.A. se encuentran inscrites en
el Registro de Valores de la SVS con el N° 0672 y 0066, respectivamente y preparan estados
financieros separados disponibles para uso piblico. Las politicas contables que utilizan las .-

DCOTE—
subsidiarias son consistentes con las que aplica CMPC en la proparacién de sus estados -~ |
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Empresas CMPC S.A, y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Los cambios ocurridos en el perimetro de consolidacién son los siguientes:

1) Con fecha 29 de diciembre de 2010 la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. vendié su
participacién en la sociedad brasilefia CMPC Celulose Riograndense Ltda. (0,0719%) a la
subsidiaria Inmobiliaria Pinares S.A.

ii) Con fecha 3 de septiembre de 2010 se concluyé con el proceso de cierre y liquidacién de la
sociedad comercial, constituida en Japén, CMPC Asia Ltd., sin efectos patrimoniales para Ia
Compatila,

iii) Con fecha 31 de julio de 2010, la subsidiaria CMPC Celulose Riograndense Lida. absorbié
en su totalidad los activos y pasivos de su sociedad matriz Protisa do Brasil Ltda., de forma tal
que las sociedades inversionistas mantienen los porcentajes de participacion sobre la
continuvadora CMPC Celulose Riograndense Ltda.. CMPC Celulosa S.A. (99,9281%) e
Inversiones CMPC S.A. (0,0719%),

iv) Con fecha 12 de junio de 2010 se modificé la razén social de la subsidiaria brasilefia CMPC
Celulose do Brasil Ltda. por CMPC Celulose Riograndense Ltda.

v) Con fecha 1 de marzo de 2010, la subsidiaria brasilefia Melhoramentos Papéis Lida. absorbié
en su totalidad los activos y pasivos de su sociedad matriz CMPC Participacoes Ltda., de forma
tal que las sociedades inversionistas mantienen los porcentajes de perticipacion sobre la
continuadora Melhoramentos Papéis Ltda,: CMPC Tissue S.A. (99,93%) e Inversiones Protisa
S.A. (0,07%).

vi) Con fecha 15 de diciembre de 2009 CMPC compra los activos forestales ¢ industriales del
negocio de celulosa, papel y maderas, correspondientes a la unidad de la localidad de Guafba,
ubicados en ¢! Estado de Rio Grande Do Sul, Brasil, a la compafifa forestal brasilera Aracruz
Celulose e Papel S.A. Las sociedades adquiridas en un 100% son CMPC Celulose do Brasil
Ltda. y CMPC Riograndense Lida. y derechos de compra sobre Guajba Administragio de
Florestas Ltda. La inversion total asciende a US$ 1,370 millones (ver nota 14).

vii) Con fecha 1 de junio de 2009, la subsidiaria CMPC Tissue §.A., a través de su sociedad
subsidiaria CMPC Participacoes Ltda., adquiri6 el 100% de la propiedad de la sociedad
Melhoramentos Papéis Lida. Esta empresa elabora y comercializa productos tissue en Brasil.
Cuenta con dos plantas productivas en el Estado de Sao Paulo, con una capacidad instalada de
75.000 toneladas anuales de papel tissue. La incorporacién de los estados financieros de esta
sociedad al proceso de consolidacién de CMPC se efectut a contar del 1 de julio de 2009, fecha
de toma de control de las operaciones. Esta inversién alcanza a US$ 49 millones (ver nota 14).

El personal total d¢ CMPC y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2010 alcanza a 15.068
trabajadores que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales con las
caracteristicas que se sefialan a continuacién:

Frofesionales
Segmentos Gerentes y Técnicos _ Trabajsdores Tetal
Forestal 15 568 1.421 2004
Colulosa 19 627 1.128 L7174
Papeles 21 598 1.199 1818
Productos tissue 52 1192 5121 6.965
Productos ds papel 23 307 1783 2113
Otros 12 338 ol 394
Totales 142 4.227 10699 15.068

El nimero promedio de empleados de CMPC durante ¢! afio 2010 alcanzé a 14.675
trabajadores.
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Considerando el historial de operacién rentable de la Compafifa, la compra de fmportantes
activos forestales e industriales en Brasil (la unidad Guaiba en el Estado de Rio Grande Do Sul
¥y la compailia Melhoramentos Papéis Ltda. de productos tissue en Sac Paulo) y el acceso a
recursos en el mercado financicro, la administracién declara que se cumple plenamente el
principio de empresa en marcha.

Los presentes estados financieros son consolidados y estin compuestos por el Estadc de
Situacién Financiera Clasificado, el Estado de Resultados Integrales por Funcién, el Estado de
Flujos de Efectivo Indirecto, ¢l Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y las Notas
Complementarias con revelaciones a dichos estados financieros.

CMPC utiliza el délar estadounidense (en adelante “délar”) como moneda de presentacién y
como moneda funcional, excepto las subsidiarias del segmento operativo tissue y las
subsidiarias de los negocios forestal, papel y celulosa que operan en Brasil, qus utilizan la
moneda local de cada pais como meneda funcional, debido a que en sus negocios priman
factores locales y debido a la relevancia de dichas monedas en los factores de asignacién de la
moneda funcional,

Las subsidiarias que registran su contabilidad en una moneda distinta del délar, tradujeron sus
estados financieros desde su moneda funcional a la moneda de presentacién que es el délar,
como sigue: el estado de situacién financiera y el estado de cambios en ¢] patrimonio neto a tipo
de cambio de cierre, y el estado de resultados integrales y el estado de flujos de efectivo a tipo
de cambio diario o promedio mensual, segln corresponda,

Los presentes estados financieros consolidados adjuntos se presentan en miles de ddlares
(MUSS) y se han preparado a partir de los registros contables de Empresas CMPC S.A. y de 5us

sociedades subsidiarias.

En ¢l Estado de situacién financiera adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de
sus vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no
corrientes, aquellos cuye vencimiento es superior e doce meses. A su vez, en el estado de
resultados integral se presentan los gastos clasificados por funcidn, identificando las
depreciaciones y gastos del personal en base a su naturaleza y ¢l estado de flujo de efectivo se
presenta por el método indirecto,

Los estados financieros consolidados muestran la imagen fie! del patrimonio y de la sitwacién
financiera al 31 de diclembre de 2010, asf como de los resultados de las operaciones, de los
cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en
CMPC en el ejercicio terminado en dicha fecha.

Las cifras de los presentes estados financieros y de sus notas explicativas respectivas se
presentan comparadas con los saldos al 31 de diciembre de 2009, de acuerdo & lo requerido por
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

La administracién de la Compaiifa declara que estos estados financieros se han preparado en
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (/FRS por su sigla en

inglés).

Estos estados financieros consolidados han sido aprobados por 1a sesién de Directorio de fecha
4 de marzo de 2011, quedando la administracién facultada para su transmisién. Los estados
financieros de las subsidiarias fueron aprobados por sus respectivos Directorios.
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Empresas CMPC §.A, y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Gestién de capital

La gestién de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Compafifa, Los objetivos
de CMPC en relacién con la gestién del capital son ¢l salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como empresa en funcionamiento, ademds de procurar un buen rendimiento para los
accionistas. '

Para cumplir con estos objetivos, la Compafiia monitorea permanentemente el retorno que
obtiene en cada uno de sus negocios, manteniendo su correcto funcionamiento y maximizando
de esta manera la rentabilidad de sus accionistas.

Parte de este seguimiento de cada negocio consists en procurar que la toma de decisiones acerca
de Jos instrumentos financieros de inversidn, cumpla con ol perfil conservador de la Compafila,
ademés de contar con buenas condiciones de mercado. Los instrumentos financieros son
constantemente monitoreados por ¢! Directoric de la Compaliie. Dentro de las actividades
relacionadas con la gestién de capital, la Compafifa revisa diariamente el saldo de caja, en base
al cual toma decisiones de inversion,

CMPC maneja su estructura de capital de tal forma que su endendamiento no ponga en riesgo su
capacidad de pagar sus obligaciones u obtener un rendimiento adecuado para sus inversionistas.
En algunos instrumentos de deuda CMPC tiene la obligacion de mantener una relacién entre
obligaciones financicras con terceros y patrimonio tangible igual o inferior a 0,8 veces, Al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 esta relacién se cumple holgadamente, alcanzando niveles de 0,38 y
0,42 veces, respectivamente (ver nota 22.2.e)).

Junto con lo anterior, y como parte de los covenants financieros que CMPC debe cumplir, la
Compafila al términc de cada trimestre debe mantener un patrimonio tangible minimo de
UF 71.580.000 (que equivale al 31 de diciembre de 2010 a 3.282 millones de délares y a 2.956
millones de délares al 31 de diciembre de 2009), condicién que se cumple con holgura, ya que,
¢l patrimonio tangible asciende a 7.489 millones de délares al 31 de diciembre de 2010 y a
6.825 millones de délares al 31 de diciembre de 2009 (ver nota 22.2.e)).

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere NIC 1, estas politicas han sido
disefiadas en funcion a las NIC y NIIF (IFRS por su sigla en inglés) vigentes al 31 de diciembre
de 2010 y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan en estos estados
financieros consolidados.

2.1. Bases de preparaci6n

Los presentes estados financleros consolidados de Empresas CMPC S.A. al 31 de dicignbre de
2010 fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(IFRS).
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Empresas CMPC S, A, y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

La preparacién de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere ¢l uso de
clertas estimaciones contables criticas y también exige a la Administracién que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacién de las politicas contables en la Compafifa. En nota 4 a estos estados
financieros consolidados se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
compiejidad o las dreas donde ias hipétesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros consclidados.

El criterio general usado por la Compafifa para la valorizacién contable de sus activos y pasivos
es ¢l costo, excepto los instrumentos financieros de cobertura, ciertos activos y pasivos
financieros y los activos biolégicos que se registran a valor razonable,

Algunos saldos menores de los estados financieros comparativos de 2009, fueron reclasificados
para una presentacion consistente con los estados financieros al 31 de diciembre de 2010,

2.2. Bases de presentacion
a) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades dependientes (incluidas las entidades de cometido especial)
sobre las que Empresas CMPC S.A, tiene poder para dirigir las politicas financieras y de
explotacién que viene acompafiado generalmente de una participacién superior a la mitad de los
derechos de voto. A la hora de evaluar si Empresas CMPC S.A. controla otra entidad se
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean ejercibles o
convertibles a la fecha de cierre de los estados financieros, Las subsidiarias se consoliden a
partir de la fecha en que se transfiere el contro] a Empresas CMPC S.A. y se exctuyen de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo,

Para contabilizar la compra de subsidiarias CMPC utiliza el método de adquisicién. Este método
establece que el costo de adquisicién corresponde al valor razonable de los activos entregados y
de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, Los activos identificables
adquiridos y los pasivos y contingencias identificables asumidos en una combinacién de
negocios se valoran inicialmente por su valor razonable a la fecha de adquisicién, con
independencia del alcance de las Participaciones no controladoras. El exceso del costo de
adquisicién sobre el valor razonable de la participacién de CMPC en los activos netos
identificables adquiridos, se reconoce como un activo denominado Plusvalia {goodwill). Si el
costo de adquisicién es menor que el valor razonable de los activos netos de la subsidiaria
adquirida, 1a diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados (nota 2.8.)

b) Transacciones y Participaciones no controladoras

Como parte del proceso de consolidacién se eliminan las transacciones, los saldos por cobrar
y/o pagar y los resultados no realizados por operaciones entre entidades relacionadas de CMPC,
Las politicas contables de las subsidiarias son uniformes con lag de la Matriz.

Las Participaciones no controladoras se presentan en el rubro Patrimonio Neto del Estado de
Situaci6n Financiera, La ganancia o pérdida afribuible a la Participacién no controladora se
presenta en ¢l Estado de Resultados conformando la Ganancia (pérdida) del ejercicio. Los
resultados de las transacciones entre los accionistas no controladores y los accionistas de las
empresas donde s¢ comparte la propiedad, se registran dentro de! patrimonio y, por lo tanto, se
muestran en el Estado de Cambios del Patrimonio,
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Empresas CMPC S.A, y subsidiarias
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c) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que Empresas CMPC S.A. ejerce influencia
significativa pero no tiene contral sobre las politicas financieras y de operacion, Las inversiones
en asociadas se contabilizan en su formacién o compra a su costo y posteriormente se ajustan
por el métedo de participacion. La inversion de Empresas CMPC S.A. en asociadas incluye la
Plusvalia (neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada) identificado en ia adquisicién
{(nota 2.8.).

La participacion de Empresas CMPC S.A. en las pérdidas o ganancias posteriores a la
adquisicién de sus ascciadas se reconoce en resultados, y su participacién en los movimientos
en reservas posteriores a la adquisicién se reconoce en Otros resultados integrales, formando
parte, en consecuencia, de la reserva correspondiente dentro del Patrimonio. Cuando la
participacién de Empresas CMPC S.A. en las pérdidas de una asociada es igual o superior & su
inversin en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no assgurada, Empresas CMPC
S.A. ne reconocerd pérdidas adiclonales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado
pagos en nombre de la asociada.

2.3, Informacién financiera por segmentos operativos

La NIIF 8 exige que las entidades adopten "¢l enfoque de la Administracion” al rovelar
informacién sobre el resultado de sus segmentos operativos, En general, esta ¢s la informacion
que la Administracién utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y
decidir como asignar los recursos a los mismos.

CMPC presenta la informacién por segmentos (que corresponde a las dreas de negocio) en
funci6n de la informacién financiera puesta a disposicién de los tomadores de decisién, en
relacién a materias tales como medicién de rentabilidad y asignacién de inversiones y en
funcién de la diferenciacién de productos, de acuerdo a lo indicado en NIIF & — Informacién

Financiera por Segmentos.

Los Segmentos asi determinados correspondientes a las &reas de negoclo son los siguientes:

Forestal

Celulosa

Papeles

Tissue

Productos de Papel

Los resultados de 4reas distintas a los segmentos seflalados, relacionadas con CMPC y otros no
traspasados & los segmentos operacionales, es presentada bajo el concepto “Otros” y no
representa montos significativos de manera individual para su designacién como segmento

operativo.
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2.4, Transaccicnes en moneda extranjera
Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades de CMPC se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda
funcional). Los estados financieros consolidados se presentan en déleres, que es la moneda
funcional de la matriz y de sus negocios relevantes (excepte el negocio de tissue en el que la
moneda funcional es la moneda local de cade pafs y las subsidiarias de los negocios forestal,
celulosa y papel localizadas en Brasil cuya moneda funcional corresponde al Real Brasilefio) y
p]o:-i ;nde la moneda de presentacién de los estados financieros consolidados de la Compafiis es
el délar.

Transacciones y saldos

Todas las operaciones que realicen Empresas CMPC S.A. o sus subsidiarias en una moneda
diferente a la moneda funcional de cada empresa son tratadas como moneda extranjera y s¢
registran a tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién.

Los saldos de activos y pasivos monetarics denominados en moneda extranjera se presentan
valorizados a tipo de cambio de cierre de cada gjercicio. La variacién determinada entre el valor
original ¥ el de cierre se registra en resultado bajo el rubro diferencias de cambio, excepto si
estas variaciones se difieren en patrimonio neto, como las coberturas de flujos de efectivo,

Los cambios en el valor razonable de las inversiones en instrumentos de deuda denominados en
moneda extranjera clasificados como disponibles para la venta, en ¢l caso que existiesen, son
separados entre diferencias de cambio y el aumento correspondiente a la ganancia del titulo
medido en la moneda funcional. Las diferencias de cambio se reconocen en el resultado del

ejercicio y la ganancia del titulo se reconoce en el patrimonio neto.
Entidades de CMPC

Los resultados y la situacién financiera de todas las entidades de CMPC (ninguna de las cuales
opera con una moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional
diferente de la moneda de presentacién se convierten a la moneda de presentacién como sigue:

a) Los activos y pasivos de cada estado de situacién financiera presentado se convierten al tipo
de cambio de cierre del mismo;

b) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten al tipo de cambio diario o
cuando esto no es posible se utiliza el tipo de cambio promedio mensuel como aproximacién

razenable; y
¢) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en la reserva de conversién en el

patrimonio neto,

La variacién determinada por diferencia de cambio entre la inversién contabilizada en una
sociedad cuya moneda funcional es distinta a la moneda funciona! de la subsidiaria en que se ha
invertido se registra en Otros resultados integrales, formande parte del Patrimonio como
Reservas por Diferencias de Cambioc por Conversién,

Las diferencias de cambio generadas por saldos mantenidos en cuentas corrientes de largo plazo
cntre subsidiarias cuyas monedas funcionales difieren, son climinadas del resultado y son
registradas en Ja cuenta contable Reservas por Diferencias de Cambio por Conversién en el
Patrimonic Neto, en virtud de ser tratadas como inversién neta en esas subsidiarias.
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Tipo de cambic de moneda extranjera

Los tipos de cambio de las principales divisas utilizadas en los procesos contables de las
empresas de CMPC, respecto al dblar, al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009
son los siguientes:

31/12/2010 31/12/2009
Moneda Promedio Promedio
mensual mensual

Cierre  acumulado Cierre acumulado
Peso chileno CLP 468,01 510,25 507,10 559,61
Peso argentino ARS 398 391 3,80 3,73
Nuevo sol peruano  PEN 2,81 2,83 2,89 30
Peso mexicano MXN 12,35 12,63 13,07 13,51
Peso uruguayo UYu 20,10 2006 19,64 22,59
Peso colombiano CopP 1.913,98 1.898,95 2.04423 2,155,779
Eure EUR 0,75 0,76 0,70 0,72
Real brasilefio BRL 1,67 1,76 1,74 2,00

2.5. Propiedades, planta y equipo

Las incorporaciones de Propicdades, planta y equipo se contabilizan al costo de adquisicién,
Las adquisiciones pactadas en una moneda diferente a la moneda funcional se convierten a
dicha moneda al tipo de cambio vigente al dfa de la adquisicidn.

En un eventual financiamiento de un activo a través de créditos directos e indirectos, respecto de
los intereses, la politica es capitalizar dichos costos durante el periodo de construccién o
adquisicion, en la medida que esos activos califiquen por la extension del tiempo de su puesta
en operacién y ta magnitud de la inversién involucrada. El costo puede inclulr también
ganancias 0 pérdidas por coberturas calificadas de flujos de efective de las adquisiciones en
moneda extranjera de Propledades, planta y equipo traspasado desde el patrimonio neto.
Durante los gjercicios informados no se presenté esta situacién por lo que CMPC no capitalizd
en sus Propiedades, planta y equipo intereses por préstamos.

La depreciacién de los activos se calcula utilizando el método lineal, distribuyéndose en forma
sistemética a lo largo de su vida util. Esta vida Gtil se ha dsterminado en base al deteriore
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejorasen la
produccién y cambios en la demanda del mercado de los productos obtenidos en la operacién
con dichos activos. Los terrenos no son depreciados.

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisen, y ajustan si es necesario, en cada cierre
de los estados financieros,

Los costos derivados de mantenimientos diarios y reperaciones comunes son reconocidos en el
resultado del ejercicio, no asl las reposiciones de partes o piezas importantes y de repuestos
estratégicos, las cuales se capitalizan y deprecian a Jo largo del resto de la vida 6til de los
activos, sobre la base del enfoque por componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta, con ¢l valor en libros del activo (neto de depreciacion) y se

incluyen en el Estado de resultados.
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En la primera aplicacién de las NIIF (i de enero de 2008), la Compafifa reflejé sus principales
Propiedades, planta y equipo a su valor razonable {fuir value) asimiléndolo a su costo histérico,
basado cn la norma de transicién de las NIIF, especificamente en lo sefialado en la NIIF |
pérrafo D 5. Las Propiedades, planta y equipo adquiridos a partir de esa fecha, salvo los activos
contenidos en nuevas sociedades adquiridas, son valorizados al costo.

Respecto de las Propiedades, planta y equipo adquiridos mediente una combinacién de
negocios, estos son valorados a su valor razonable (fair value) segiin es requeride por la NIIF 3
pérrafo 18, para posteriormente congiderar dicho valor como costo del bien,

2.6. Activos biolégicos (plantaciones forestales)

Las Plantaciones forestales se presentan en el Estado de Situacién Financiera a su valor
razonable (fair value). Los grupos de bosques son contabilizados al velor razonable a nivel
“arbol en pie”, s decir, descontados sus costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de
venta.

Para determinar el valor razonable se utiliza ¢l modelo de descuento de flujos de caja, es decir la
actualizacion de los flujos de efectivo de operaciones futuras hasta el instante de Ja cosecha de
los bosques, teniendo en cuenta su potencial de crecimiento. Esto significa que el valor
razonable de los activos biclégicos s¢ mide como el “Valor actus!” de la cosecha del ciclo
presente de crecimiento de las plantaciones productivas, Las plantaciones en su primer afio se
valorizan a su costo de establecimiento.

Los activos biclégicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del terreno,

Los costos de formaci6n de las plantaciones forestales son activados como Actives biol6gicos y
los gastos de mantencién de estos activos son llevados a gastos en el periodo que se producen y
se presentan como Costo de ventas.

Las plantaciones forestales que serdn cosechadas en los proximos 12 meses se clasifican como
Activos bioldgicos - corrientes.

2.7. Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmente a marcas comercigles, derochos de agus,
derechos de emisién, servidumbres de lineas eléctricas y gastos de desarrollo de softwares
computacionales.

a) Marcas comerciales

CMPC cuenta con un portafolio de marcas comerciales que en su mayorfa han sido
desarrolladas internamente y algunas de ellas adquiridas a terceros. Estas se valorizan a su costo
de inscripcion en ¢l Registro Publico de Marcas o valor de compra respectivamente, Los
desembolsos incurridos en el desarrollo de marcas son registrados como gastos operacionales en
el periodo en que se incurren. La Compafifa considera que mediante las inversiones cn
marketing las marcas mantienen su valor y por lo tanto sc consideran con vida Gtil indefinida y
no son amortizables, sin embargo anualmente son sometidas a evaluacién de deterioro.
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b) Derechos de agua

Los derechos de agua adquiridos por la Compafiia corresponden al derecho de aprovechamliento
de aguas existentes en fuentes naturales y fueron registrados a su valor de compra, Dado que
estos derechos son a perpetuidad no son amortizables, sin embargo anualmente son sometidos a
evaluacién de deterioro,

¢) Derechos de emisién

En Chile se poseen derechos de emisién asignados por la Comision Nacional del Medio
Ambiente (CONAMA), necesarios para la operacién normal de las fabricas. Estos derechos se
registran a valor de compra, en la medida que existan pagos, desde que la Compafifa queda en
condiciones de ejercer el control y la medicién de ellos. Estos derechos no son amortizables, sin
embargo anualmente deben ser sometidos a evaluacién de deterioro, Los derechos asignados por
la CONAMA a la Compafifa y sus subsidiarias no se encuentran registrados en el estado
financiero, ya que, no ha existido pago alguno por ellos.

d) Servidumbres de lineas eléctricas

Para efectuar los diversos tendidos de lineas eléctricas sobre terrenos pertenccientes a terceros,
necesarios para la operacién de las plantas industriales, la Compafila ha pagado derechos de
servidumbres de lineas cléctricas. Dado que estos derechos son a perpetuidad no son
amortizables, sin embargo anualments son sometidos a evaluacién de deterioro. Los valores
pagados son activados a la fecha de contrato.

¢) Costos de adquisicién y desarrollo de sofiware computacional

Los costos de adquisicién y desarrollo de software computacional relevante y especifico para la
Compafifa son activados y amortizados en el periodo en que se espera genorar ingresos por su
uso.

2.8. Plusvalia

La Plusvalia (goodwiil) representa el exceso del costo de adquisicién sobre ¢l valor razonable de
la participacién de CMPC en los activos netos identificables de la subsidiaria en la fecha de
adquisicién. La Plusvalia relacionada con adquisiciones de subsidiarias se somete anualmente 2
pruebas por deterioro de valor, reconociendo las pérdidas acumuledes por deterioro que
correspondan. Las ganancias y pérdidas por la venta de una entidad inchuyen el importe en
libros de Ia plusvalfa relacionada con la entidad vendida.

La Plusvalia originada en adquisiciones de sociedades cuya moneda funcional es distinta del
délar se controla contablements igual como si fueran activos en monedas extranjeras, es decir,
se ajustan por la variacién del tipo de cambio de la respectiva moneda,

Esta Plusvalia se asigna a las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) con e! proposito de
probar las pérdidas por deterioro. La asignacién se realiza en aquellas UGEs que se espera
vayan a beneficiarse de la combinacién de negocios en la que surgié dicha Plusvalia comprada.
Cada una de esas UGE representa la inversién de CMPC en una planta industrial (nota 2.9),
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2.9, Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Para los activos intangibles de vida 6til indefinida y la Plusvalia comprada, los cuales no son
amortizados, en forma anual o antes si se detectan evidencias de deterioro, se realizan las
pruebas necesarias, de modo de asegurar que su valor contable no supere ¢l valor recuperable,

Los activos sujetos a amortizacién (Propiedades, planta y equipo) se someten a pruebas de
pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias del negocio
indique que ¢l valor libros de los activos puede no ser recuperable, Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor libros es mayor que su valor recuperable. El valor recuperable de un
activo es ¢l mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos de venta ¥ su valor en
uso. A cfectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan al nivel més bajo para el que
existen flujos de efectivo identificables por separado.

Los activos no financieros distintos de la Plusvalia comprada que hubieran sufrido una pérdida
por deterioro se someten a prueba en cada fecha de cierre del estado financiero para verificar si
se hubiesen producido reversiones de las pérdidas.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas contablemente sélo hasta el monto de
estas pérdidas reconocidas en ejercicios anteriores, de tal forma que el valor libros de estos
activos no supere el valor que hubiesen tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este reverso se

registra en Ja cuenta Otras ganancias (pérdidas).
2.10, Activos financieros

CMPC clasifica sus instrumentos financieros en les siguientes categorfas: a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial, en
funcién del propésito con el que se adquirieron dichos instrumentos financieros.

Las inversiones se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de la
transaccién para todos los activos financieros no controlados a valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente por su valor razonable y los costos de la transacci6n se llevan a resultados.

Las inversiones se¢ dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
han vencido o se han transferido y la Compafifa ha trespasado sustancialmente todos los riesgos
y ventajas derivados de su titularidad.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar, Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si
se adquiere principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los derivados
también se clasifican como adquiridos para su negociacién a menos que sean designados como
coberturas. Los instrumentos de esta categorfa se clasifican como activos corrientes. Su
valorizacién posterior se realiza mediante la determinaci6n de su valor razonable, registrandose
en resultados, en Otras ganancias (pérdidas) los cambios de valor.
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(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son instrumentos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracién ds CMPC
tiene la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos instrumentos
financieros se incluyen en Otros activos financieros - no corrientes, excepto aquellos con
vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del estado financiero que se clasifican como
Otres activos financieros - corrientes. Su reconocimiento se realiza a través del costo
amortizado registréndose directamente en resultados el devengamiento del instrumento.

(c) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en esta categorfa los Deudores
comerciales y Otras cuentas por cobrar del activo corriente, excepto aquellos deudores cuyos
vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado financiero que se clasifican
como activo no corriente. Su reconocimiento s¢ realiza a través del costo amortizade,
registrindose directamente en resultados ¢l devengamiento de las condiciones pactadas.

(d) Activos financieros disponibles para la venta

Los actives financieros disponibles para la venta son instrumentos no derivados que se designan
en esta categoria cuando la administracién de la Compafiia decide programar el uso de estos
recursos en el mediano o largo plazo, antes del vencimiento respectivo. Su valorizacién
posterior se realiza mediante la determinacion de su valor razonable, registréndose en
Patrimonio los cambios de valor. Una vez vendidos los instrumentos la Reserva es fraspasada a
Resultados formando parte del resultado del ejercicio en que se realizé la venta de ese

instrumento,

CMPC evaltia en la fecha de cada estado financiero si existe evidencia objetiva de que un
instrumento financiero ¢ un grupo de instrumentos financieros puedan haber sufrido pérdidas

por deterioro.
2.11, Instrumentos de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable (fair value) en la fecha en que se ha
efectuado el contrato de derivados y posteriormente a la fecha de cada cierre contable se
registran al valor razonable vigente & esa fecha. El método para reconocer la pérdida o ganancia
resultante depende de si el derivado se ha designado o no como un instrumento de cobertura y,
si ha sido designado, dependeré de la naturaleza de la partida que estd cubriendo. CMPC
designe determinados derivados como:

» coberturas del valor razonable de pasivos reconocidos {cobertura del valor razonable).
o coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasive reconocido o a una transaccién
prevista altamente probable (coberiura de flujos de efectivo).

La Compaiiia documenta al inicio de la transaccitn 1a relacidn existente entre los instrumentos
de cobertura y las partidas cubiertas, asl como sus objetivos para la gestién del riesgo y la
estrategia para llevar a cabo diversas operaciones de cobertura. La Compafifa también
documenta su evaluacién, tanto al inicio como al cierre de cada ejercicio, de si Jos derivados que
se utilizan en las transacciones de cobertura son altamente efectivos para compensar los
cambios en ¢! valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas,

-19-




Empresas CMPC 8.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

El valor razonable de los instrumentos derivados utilizados a efectos de cobertura se muestra en
notas 8 y 22 (Activos y pasivos de cobertura, respectivamente). Los movimientos en la Reserva
de cobertura de flujos de caja dentro de Patrimonio se muestran en nota 30. El valor razonable
tota] de los derivados de cobertura se clasifica como un Activo o Pasivo no corriente si ¢l
vencimiento restante de la partida cubjerta es superior a 12 meses o como un Activo ¢ Pasivo
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses,

(a) Cobertura del valor razonable (fair value)

Los cambios en e! valor razonable de derivados que se designan y califican como coberturas del
valor razonable de activos y pasivos existentes, se registran contablemente en las mismas
cuentas de resultados donde se registran los cambios de valor de esos activos o pasivos
subyacentes,

(b) Cobertura de flujos de efectivo

El objetivo es reducir el riesgo financiero de las ventas en euros y libras de los negocios deo
productos de madera y cartulinas, mediante la introduccién de una serie de contratos de tipo de
cambio EUR-USS$ y GBP-US$. Las coberturas son documentadas y testeadas para medir su
efectividad,

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que so designan y califican
como coberturas de flujos de efectivo se reconocen dentro del Patrimonio neto en el rubro
Reservas de Coberturas de flujos de caja. La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva so
reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados en el ftem Otras ganancias (pérdidas).

Al momento de la facturacién o devengo de los ingresos subyacentes se traspasa a Resultados
del ejercicio (Ingresos de actividades ordinarias) el monto acumulado en el Patrimonio
(Reservas de Coberturas de flujos de caja) hasta esa fecha.

Metodologias de valorizacién:

CMPC valoriza sus contratos de futuros de moneda y opciones de moneda en base a modelos
gjecutados por un sistema desarrollado internamente para tales efectos, ¢l cual s¢ basa
principalmente en descontar los futuros flujos de caja a las tasas de mercado relevantes.

Dicho sistema incorpora toda la informacién relevanto del mercado (*Datos™) en el momento de
ia valorizacion y utiliza e] terminal Bloomberg como fuente de Datos.

Principales Datos:

- Tipos de cambio de clerre para cada moneda obtenidos desde Bloomberg.

- Tipos de cambio futuro construidos a partir de los tipos de cambio de cierre més los puntos
“forward" obtenidos directamente desde Bloomberg (calculado con el diferencial de tasas).

- Tasas de interés respectivas obtenidas desde Bloomberg para descontar los flujos a valor
presente. Como aproximacién a la fasa cero cupén, la administracién utiliza tasas swaps

para descontar los flujos mayores de 12 meses.

Para los Cross Currency Swaps e Interest Rate Swaps, se obtiene la valorizacion a partir de
informacién provista por terceros {al menos dos bancos).
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2.12, Inventarios

Los productos terminados sc presentan & costo de produccidn, el cual es menor a su valor neto
de realizacién, considerando como coste de produccién el valor determinado en funcién del
método de costo medio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en ¢l curso ordinario de los negocios,
menos los gastos de distribucién y venta. En la eventualidad que las condiciones del mercado
generen que el costo supere a su valor neto de realizacidn, se registra una provisién por el
diferencial del valor.

En dicha provisién se consideran también montos relativos a obsolescencia derivados de baja
rotacién, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado.

El costo de los productos terminados ¥ en proceso incluyen la materia prims, mano de obra
directa, depreciacion de los activos fijos industriales, otros costos y gastos directos relacionados
con la produccién y la mantencién de la planta industrial, excluyendo los gastos de intereses
financiervs. Para la asignacién de los gastos indirectos o fijos a la produccidn se consideré la
capacidad normal de produccién de la fdbrica o planta que genera dichos gastos.

Los materiales y materias primas adquiridos a terceros se valorizan al precio de adquisicién y
cuando se consumen se¢ incluyen en el costo de los productos terminados segin el método del
costo promedio.

2.13. Deudores comerciales y otras cuentas & cobrar

Los créditos comerciales se presentan a su valor razonable, por lo que se realiza una
cuantificacién real de! valor de cobro. Esto quiere decir que se reconoce por separado ¢l ingreso
relativo a la venta del correspondiente ingreso proveniente del interés implicito relativo al plazo
de cobro. Para esta determinacién CMPC considera 90 dfas como plazo normal de cobro. El
ingreso asociado al mayor plazo de pago se registra como ingreso diferido en ¢l Pasivo corriente
y la porcién devengada se registra dentro de Ingresos de actividades ordinarias,

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aguellas cuentas de cobro dudoso sobre la base
de una revisién objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada ejercicio. Las
pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de Resultados
Integrales en el ¢jercicio que se producen. Los créditos comerciales se incluyen en el activo
corriente en Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, en la medida que su estimacién de
cobro no supere un aflo desde la fecha del estado financiero.

2.14. Efectivo y equivalentes al efectivo

Se considera Efectivo y Equivalentes al Efectivo los saldos de dinero mantenido en la Compatifa
y en Cuentas corrientes bancarias, los depésitos a plazo y otras inversiones financieras {valores
negociables de facil liquidacién) con vencimiento a menos de 90 dias desde Ja fecha de
inversién. Se incluyen también dentro de este item, aquellas inversiones propias de la
administracion del efectivo, tales como pactos con retrocompra y retroventa cuyo vencimiento

esté acorde a lo definido precedentemente.

Las Liness de sobregiros bancarias utilizadas se incluyen en los préstamos que devengan
intereses en el Pasivo Corriente.
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2.15, Capital emitido
Las acciones ordinarias se clasifican como Patrimonio neto.
2.16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por
su costo amortizado utilizando ¢l método de tasa de interés efectivo, para aquellas transacciones
significativas de plazos superiores a 90 dias.

2,17, Préstamos que devengan intereses

Los Préstamos que devengan intereses, clasificados dentro del rubro Otros pasivoes financieros,
se reconocen inicialmente a su valor justo, el que corresponde al valor en la colocacidén
descontado de todos los gastos de fransaccidn directamente asociados a ella, para luego ser
controlados utilizando el métado del costo amortizado ¢n base a la tasa efectiva.

Dado que la Compafifa mantiene su grado de inversi6n, la administracién estima que se puede
endeudar en condiciones de precio y plazo similares a Jos cuales se encuentra la deuda vigente,
por lo que considera como valor razonable el valor libro de la deuda.

2.18. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias incluye los impuestos de Empresas CMPC 8.A. y de sus
subsidiarias, basados en la renta imponible para el ejercicio, junto con los ajustes fiscales de
¢jercicios anteriores y el cambio en los impuestos diferides.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con ¢l método de pasivo, sobre lag diferencias
temporarias que surgen cntre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros.
Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un
activo en una transaccién distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la
transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza.
El impuesto diferido se determina en base a las tasas de impuesto segin las leyes vigentes 0 a
punto de ser publicadas, en cada pais de operacién, en 1a fecha del estado financiero y que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se registran cuando se considere probable que las entidades
del grupo vayan a tener ¢n el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que se puedan hacer

efectivos.

No se han reconocido impuestos diferidos por les diferencias temporarias entre el valor
fributario y contable que generan las inversiones en empresas relacionadas, de acuerdo a los
criterios sefialados en la NIC 12, usando la excepcién dispuesta en la norma toda vez que la
Compafila mantiene ¢l control de las sociedades consolidadas. Por lo tanto, tampoco se
reconoce impuesto diferido por los Ajustes de Conversién y Ajustes de Asociadas registrados
directamente ¢n el Patrimonio neto, expuestos en el Estado de Otros Resultados Integrales.
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2,19, Beneficios a los empleados

Parte importante de las subsidiarias de CMPC localizadas en Chile mantienen convenios
colectivos con su personal en los cuales se les otorga el beneficio de indemnizacién por afios de
servicio a todo evento, en la oportunidad de un retiro voluntaric o desvinculacién, por lo cual se
reconcce este pasivo de acuerdo a las normas técnicas utilizando una metodologfa actuarial que
considera rotacién, tasa de descuento, tasa de incremento salarial y retiros promedios. Este valor
as{ determinado se presenta a valor actual utilizando el método de crédito unitario proyectado.

Respecto del personal de las subsidiarias ubicadas en el exterior en cuyos pafses la legislacion
establezea la entrega de beneficios por antigliedad a sus trabajadores, se registré esta obligacién
en base a estudios actuariales realizados utilizando el método de crédito unitario proyectado.

Adicionalmente, la subsidiaria brasilefia Melhoramentos Papéis Ltda. suscribié en el afio 1997
un compromiso con e! sindicato de trabajadores referente a proveer asistencia médica para sus
trabajadores jubilados a dicha fecha, en forma vitalicia. E!l monto registrado en los presentes
estados financieros se refiere al célculo actuarizl de la obligacién generada por este
compromiso.

Las ganancias o pérdidas por cambios en las variables actuariales, de producirse, se reconocen
en ¢l resultado del ejercicio en ¢l cual se producen.

Por otra parte, ]a Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus principales ejecutivos, cuando
esté contractualmente obligada o cuando la préctica en el pasado ha creado una obligacién
implicita, la cual se presenta en el pasivo corriente, Provisiones corrientes por beneficios a los
empleados.

2.20. Provisiones

Las provisiones son reconocidus cuando CMPC tiene una obligacién juridica actual o
constructiva como consecuencia de acontecimientos pasados, cuando se estima que es probable
que algliin pago sea necesario para liquidar la obligacién y cuando se puede estimar
adecuadamente ¢l importe de esa obligacién,

Las provisiones por reestructuracién son reconocidas en el ejercicio en el cual CMPC esté legal
o constructivaments comprometido con e! plan. Los costos relevantes son sélo aquellos
incrementaies o que se incurrirdn como resultado de la reestructuracion.

Los principales conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados son
juicios de orden civil, laborales y fributarios.

2.21. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios estdn compuestos por las ventas de productos, materias primas y
servicios, menos los impuestos asociados a la venta no trasladados a terceros y los descuentos
cfectuados a clientes, traducidos al tipo de cambio del diz de la operacién en consideracién de la
moneda funcional definida para cada sociedad.

Los ingresos por ventas de bienes se reconocen después de que la Compafifa ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control eficaz; por lo general, esto significa que
las ventas se registran al momento del traspaso de riesgos y beneficios a los clientes en
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En general las condiciones de entrega de CMPC en las ventas de exportacion se basan en los
Incoterms 2000, siendo las reglas oficiales para la interpretacién de términos comerciales
emitidos por la Camara de Comercio Internacional,

La estructura de reconocimiento de ingresos se basa en la agrupacién de Incoterms, en los
siguientes grupos:

* "DDU (Delivered Duty Unpaid), DDP (Delivered Duty Paid) y similares", en virtud del cual la
Compafiia estd obligada a entregar las mercanclas al comprador en el destino convenido, por lo
general las instalaciones del comprador, en cuyo caso el punto de venta es ¢l momento de
entrega al comprador, Reconociéndose e! ingreso en el momento de 1a entrega del producto.

* "CIF (Cost, Insurance & Freight) y similares", mediante el cual la Compafifa organiza y paga
el gasto de transporte exterior y algunos otros gastos, aunque CMPC deja de scr responsable de
las mercancias una vez que han sido entregados a la compaiifa maritima o aérea de conformidad
con ¢l plazo pertinente. El punto de venta es, pues, la entrega de la mercancia al transportista
contratado por el vendedor para el transporte el destine,

» "FOB (Free on Board) y similares”, donde el comprador organiza y paga por ¢l transporte, por
lo tanto, el punto de venta ¢s la entrega de las mercancias al transportista contratado por el
comprador.

En ¢l caso de existir discrepancias entre los acuerdos comerciales y los incoterms definidos para
la operaci6n, primaran Jos establecidos en los contratos.

En el caso de ventas locales se considera como ingreso ordinario la venta de mercancia que ye
ha sido despachada a clientes,

En e) caso particular de ventas que no cumplan las condiciones antes descritas, son reconocidas
como ingresos anticipados en el pasivo corriente, reconociéndose posteriormente como ingreso
ordinario en la medida que se cumplan las condiciones de traspaso de los riesgos, beneficios y
propiedad de los bienes, de acuerdo a lo sefialado anteriormente.

En caso de que CMPC es el responsable de organizar el transporte para su venta, ¢stos costos no
son facturados por separado sino que se incluirdn en los ingresos por e! valor de las mercancias
facturadas a los clientes, los gastos de envio son mostrados en el costo de ventas.

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran cuando dicho servicio
ha sido prestado. Un servicio se considera como prestado al momento de ser recepcionado
conforme por el cliente.

2,22, Arrendamientos

Los arriendos de propiedades, plantas o equipos, donde la Compafiia tiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad, se clasifican como arrendamientos financieros.
Los arrendamientos financieros son contabilizados al comienzo del contrato de arrendamiento al
valor justo de la propieded arrendada. Cada pago se reparte entre el capital y cargo por
financiamiento, a fin de lograr una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de
financiamiento. Las correspondientes obligaciones de arriendo, neto de cargos financieros, se
presentan en Préstamos que devengan intereses. La propiedad, planta y equipos adquiridos bajo
contratos de arrendamiento financiero se deprecian en funcién de la vida Gtil técnica esperada
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Los errendamientos de bienes, cuando el arrendador se reserva todos los riesgos y beneficios de
la propiedad, se clasifican como arrendamientos operativos y los pagos de arriendos son gastos
de forma lineal a lo largo de los periodos de arrendamiento.

2.23, Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada
ejercicio en los estados financieros, en funcién de la politica de dividendos acordada por la
Junta de Accionistas.

2.24, Medio ambiente

En ¢l caso de existir pasivos ambientales se registran sobre la base de la interpretacién actual de
leyes y reglamentos ambientales, cuando sea probable que una obligacién actual se produzca y
el importe de dicha responsabilidad se pueda calenlar de forma fiable.

Las inversiones en obras de infraestructura destinadas a cumplir requerimientos
medioambientales son activadas siguiendo los criterios contables gencrales para Propiedades,
planta y equipo.

2.25. Investigacién y desarrollo

Estos gastos son presentados en la cuenta Gastos de administracién del Estado de Resultados
Integrales. Estos gastos son registrados en el periodo en que se incurren.

2.26. Gastos en publicidad

Los gastos de publicidad se reconocen en Resultados cuando son efectuados,

2.27. Ganancias por accién

Los beneficios netos por accién se calculan dividiendo la utilidad neta atribuible a los
accionistas propietarios de la controladora por ¢l promedio ponderado del nimerc de acciones
ordinarias suscritas y pagadas durante el gjercicio.

2.28. Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas pélizas de seguro que contrata la Compafiia son reconocidos en gastos
en proporcién al periodo de tiempo que cubren, independiente de los plazos de pago. Los
valores pagados y no consumidos s¢ reconocen come Otros activos no financieros en el activo

corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en resultados inmediatamente después de conocidos.
Los montos a recuperar se registran en el rubro Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
como un activo a recibir de las compaffias de seguros, calculados de acuerdo a lo establecido en
las polizas de seguro, una vez que se cumple con todas las condiciones que garantizan su

recuperacion.
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NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS

Empresas CMPC y sus subsidiarias estdn eXpuestas a un conjunto de riesgos de mercado,
financieros y operacionales inherentes a sus negocios. CMPC busca identificar y manejar dichos
riesgos de la manera més adecuada con el objetivo de minimizer potenciales efectos adversos.
El Directorio de CMPC establece la estrategia y el marco general en que se desenvuelve la
administracién de los riesgos en la Compafifa, la cual es implementada por la Gerencia General
de CMPC en forma descentralizada a través de las distintas unidades de negocio. A nivel
Corporativo, la Gerencia de Finanzas y Gerencia de Auditoria Interna respectivamente,
coordinan y controlan la correcta ejecucién de las politicas de prevencién y mitigacién de ios
principales riesgos identificados,

3.1, Riesgo de mercado

Un porcentaje considerable de las ventas de CMPC proviene de productos que son considerados
commodities, cuyos precios dependen de la situacion prevaleciente en mercados internacionales,
en los cuales la Compafifa tione una gravitacion poco significativa per lo que no tiene control
sobre los factores que los afectan. Entre estos factores se destacan, las fluctuaciones de la
demanda mundial (determinada principalmente por las condiciones econémicas de Asia,
Norteamérica, Europa y América Latina), las variaciones de la capacidad instalada de la
industria, el nivel de los inventarios, las estrategias de negocios y ventajas competitivas de los
grandes actores de la industria forestal, la disponibilidad de productos sustitutos y a etapa cn ¢l
ciclo de vida del producto.

Cabe seflalar que CMPC tiene una cartera diversificada en términos de productos y mercados,
con més de 20.000 clientes en todo el mundo. Lo anterior permite una flexibilidad comercial y
una significativa dispersién del riesgo.

La principal categorfa de productos de CMPC es la celulosa quimica o kraft, la cual representa
un porcentaje cercano al 31% de la venta consolidada en valor y es comercializada a mas de 200
clientes en més de 40 paises en Asia, Buropa, América y Oceanfa, CMPC se beneficia de la
diversificacién de negocios ¢ integracién vertical de sus operaciones, teniendo cierta flexibilidad
para administrar as{ su exposicién a variaciones en el precio de la celulosa, El impacto
provocado por una posible disminucién en los precios de la celulosa es parcialmente
contrarrestado con mayores mérgenes ¢n las ventas de productos con mayor valor agregado,
especialmente tissue y cartulinas, Por el contrario, si los precios de la celulosa suben, ¢l alza de
costos de papel tissue es mitigada mediante el uso de una mayor proporcién de papel reciclado,
para asl poder destinar un mayor volumen de celulosa a exportaciones.

3.2. Riesgo financiero

Los principales riesgos financieros que CMPC ha identificado son: riesgo de condiciones en el
mercado financiero (incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

Es politica de CMPC concentrar gran parte de sus operaciones financieras de endeudamiento y
colocacién de fondos, cambio de monedas y contratacién de derivados en su subsidiaria
Inversiones CMPC S.A. Esto tiene como finalidad optimizar los recursos, lograr economfas de
escala y mejorar el control operativo. El endeudamiento de las subsidiarias por separado, ocurre
s6lo cuando esto resulta ventajoso,
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a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero

i) Riesgo de tipo de cambio: CMPC se encuentra afecta a las variaciones en los tipos de cambio,
la que se expresa de dos formas. La primera de ellas es la diferencia de cambio, originada por el
eventual descalce contable que existe entre los activos y pasivos del Estado de situacién
financiers denominados en monedas distintas a la moneda funcional, que en el caso de CMPC
es el d6lar. La segunda forma en que afectan las variaciones de tipo de cambio es sobre aquellos
ingresos y costos de la Compefila, que en forma directa o indirecta estdn denominados en
monedas distintas a la moneda funcional,

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, las exportaciones de CMPC y sus
subsidiarias representaron aproximadamente un 49% de sus ventas totales, siendo los
principales destinos los mercados de Asia, Europa, América Latina y los Estados Unidos. La
mayor parte de estas ventas de exportacion se realizé en dolares.

Por otra parte, las ventas domésticas de CMPC en Chile y las de sus subsidiarias en Argentina,
Perty, Uruguay, México, Ecuador, Brasil y Colombia, en sus respectivos pafses, representaron el
31% de las ventas totales de ia Compaiifa. Dichas ventas se realizaron tanto en monedas locales
como en délares y en monedas locales indexadas al délar.

Como consecuencia de lo anterior, se estima que el flujo de ingresos en délares estadounidenses
0 indexados a esta moneda aicanza un porcentaje cercano al 68% de las ventas totales de la
Compafifa, A su vez, por el lado de los egresos, tanto las materias primas, materiales y repuestos
requeridos por los procesos como las inversiones en acfivos fijos, también estin
mayoritariamente denominados en délares, o bien, indexados & dicha moneda.

En casos particulares, se realizan ventas o se adquieren compromisos de pago en monedas
distintas &l délar estadounidense. Para evitar el riesgo camblario de monedas no délar, se
realizan operaciones de derivados con el fin de fijar los tipos de cambio en cuestién. Al 31 de
diciembre de 2010 se tenfa cubierto mediante ventas a futuro una alta proporcién de los flujos
esperados en euros y libras por las ventas de cartulines y maderas en Europa,

Considerando que la estructura de los flujos de CMPC esté altamente indexada al dolar, se ha
contraido pasivos mayoritariamente en esta moneda. En el caso de las subsidiarias extranjeras,
dado que éstas reciben ingresos en moneda local, parte de su deuda es tomada en la misma
moneda a objeto de disminuir los descalces econémicos y contables. Otros mecanismos
utilizados para reducir los descalces contables son administrar la denominacién de moneda de la
cartera de inversiones financieras, la contratacién ocasional de operaciones a futuro a corto
plazo y, en algunos casos, sujeto a limites previamente autorizados por el Directorio, la
suscripcién de estructuras con opciones; las que en todo caso representan un monto bajo en
relacidn a las ventas totales de la Compafifa.

Andlisis de Sengibilidad.

CMPC tiene una exposicién contable activa en relacién a otras monedas distintas al délar (més
activos totales que pasivos totales denominados en monedas distintas al délar), por un monto de
USS$ 2.271 millones al 31 de diciembre de 2010 (exposicion contable pasiva al 31 de diciembre
de 2009 de US$ 583 millones), Si el conjunto de tipos de cambio de estas monedas
(mayoritariamente reales brasilefios y pesos chilenos) se apreciaran o depreciaran en un 10%, se
estima que el efecto sobre el patrimonio de la Compafiia serfa, despuds de impuestos, una
ganancia o una pérdida de US$ 188 millones, respectivamente (pérdida o ganancia de USS$ 48
millones al 31 de diciembre de 2009, respectivamente).
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ii) Riesgo de tasa de interés: CMPC administra activamente la estructura de tasas de interés de
su deuda mediante derivados, con el objeto de ajustar y acotar el gasto financiero en ¢l escenario
més probable de tasas esperadas. Las inversiones financieras de la Compafifa estén
preferentemonte remuneradas a tasas de interds fija, eliminando el riesgo de las variaciones en
las tasas de interés de mercado.

CMPC tiene pasivos financieros a tasa flotante por un monto de USS 729 millones al 31 de
diciembre de 2010 (US$ 745 millones al 31 de diciembre de 2009) y que por lo tanto estén
sujetos a variaciones en los flujos de intereses preducto de cambios en la tasa de interés, Si ésta
tiene un sumento o disminucidn de un 10% (sobre la tasa flotante media de financiamiento
equivalente al 2,6% al 31 de diciembre de 2010 y 4,6% al 31 de diciembre de 2009) implica que
los gastos financieros anuales de CMPC se incrementan o disminuyen en aproximadamente
US$ 1,86 millones (US$ 3,4 millones al 31 de diciembre de 2009),

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmenie de la eventual insolvencia de algunos de los clientes
de CMPC, y por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar
transacciones comprometidas.

CMPC administra estas exposiciones mediante la revisién y evaluacién permanente de la
capacidad de pago de sus clientes a través de un Comité de Crédito, que se basa en informacién
de varias fuentes alternativas y mediante la transferencia del riesgo, utilizando cartas de crédito
y seguros de crédito que cubren gran parte de las ventas de exportacién y algunas ventas
nacionales,

Las Cuentas por cobrar a clientes de acuerdo a cobertura al cierre de cada ejercicio es la
sigulente:

31/12/2010 31/12/2009

Cuentas por Cobrar 100% 100%
Seguro de Crédito o Cartas de Crédito 62% 64%
Sin cobertura 38% 36%

La efectiva administracién de] Riesgo de crédito y la amplia distribucién y desconcentracion de
las ventas ha resultade en una siniestralidad de {a cartera de crédito a clientes muy baja, donds
en los (itimos afios ésta ha sido menor al 0,1% de las ventas,

Hay también riesgos de crédito en la ejecucién de operaciones financieras (riesgo de
contraparte). Este riesgo para la Compafifa surge cuando existe la posibilidad de que la
contreparte de un contrato financiero sea incapaz de cumplir con las obligaciones financieras
contraidas, haciendo que CMPC incurra en una pérdida. Para disminuir este riesgo en sus
operaciones financieras, CMPC establece limites individuales de exposicién por institucién
financiera, los cuales son aprobados periédicamente por el Directorio de Empresas CMPC S.A.
Ademés, es politica de CMPC operar con bancos e instituciones financieras con clasificacién de

riesgo similar o superior a la que tiene la Compatifa.

ES
;lf’.{
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

A continuacién se¢ presenta el detalle de [as instituciones financieras en las cuales CMPC

mantiene inversiones:

31/1272010 3112/2009
Emiyor % Cartera MUSS % Cartera MUSS
Banco de Chike 253T% 189,666 2025% 166.675
Banco BCI - Chile 1445% 108.061 14561% 120.150
Banco J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos 11,57% 87.264 6,56% 53.98%
Banco Sentancier - Chik 1)42% 85414 14.70% 120.865
Banco Corpbanca - Chile 736% 55.0m1 444% 36.521
BancoEstado - Chie 692% 51.789 0,00% -
BancoEstado S.A. Corredores de Boka - Chile 685% 51.253 0,94% 7.691
BICE Agente de Valores S.A, - Chile 459% 35.082 2046% 168.208
Banco HSBC Bank - Chie 3,71% 27.736 0,00% .
Banco Security - Chile 195% 14.574 0.00% -
Banco BBVA - Peri 1.15% 8.623 0,17% 1,402
Banco Santander - México 1,15% 8.588 1.44% 11816
Itali Chie Corredor de Bolsa Lida, 002% 6.159 038% 1.100
Banco Citbbank N.A, - Inghaterma 061% 5.002 023% 1.910
Banco de Crédito del Perd 042% 3178 0.71% 5,456
Banco Itad - Chile 0,32% 23%0 0,00% -
Banco Scotiabenk - Chie 025% 1.849 0,18% 1475
Banco BNF Paribas - Francia 0,19% 1.389 0.00% -
Banco Citbank N.A. N.Y, - Estados Unidos 0,16% 1217 0,16% 1.290
Banco Iiai - Brasi 0,14% 1.027 0,98% 8,065
Banco HSBC Bank PLC - Inglicrra 0,08% 634 011% 883
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 00 1 501% 41,161
Banco BBVA - Chik 0.05% 368 022% 1.803
Banco Citibank London - Inglaterr 0,05% 362 0,05% 447
Rothsohild Asset Managomenl - Inglaterra 0,03% 233 003% M7
J. Aron & Compmany - Estados Unidos 0,03% 208 0,00% -
J.P. Morgan Money Market Fund - Estados Unidos 0,02% 137 0,02% 137
1.P. Morgan Money Market Chase Bank N.A. - Estados Unidos 0,01% 65 0,01% 0
Banco BICE - Chie 0,00% 37 0,00% 35
Banco Deutsche Bank « Chile 0,008 10 001% 45
Banco BBVA - Colombin 0,009 7 0,00% -
Banco Santander - Colombia 0,00% 3 043% 3.559
BBH & Co. Money Market Fund - Estados Unidos 0,00% 2 0,008 2
Banco Bradesco - Brasi 000% - 23T% 21.598
BBVA Comedores de Bolsa 5.A. - Chile 0,00% - 20 16.988
Corpeapital Corredores de Bolsa S.A. « Chik 0.00% . 1,58% 13.020
BC1 Comedores de Bolsa S.A, - Chile 0,00% - 13™% 11,241
Bance J.P. Morgan Chase Bank - Chil 0.00% - 001% 2
Totsl genersl 100,00% 747941 100,00% 812,327
Mis: Dinero en efectivo y en Cuentas corriontes bancarias 23,421 24.463
Total Efeetive y equivalentes al efectivo y Otros activos 771362 346.790
fnancicros
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Empresas CMPC 8,A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo se generarfa en la medida que la Compafifa no pudiese cumplir con sus obligaciones
como resultado de liquidez insuficiente, por eventuales disminuciones en el flujo operacional o
por la imposibilidad de¢ obtener créditos. CMPC administra estos riesgos mediante una
apropiada politica comercial y financiera, adecuada distribucién de riesgos, extensién de plazos
y limitacién del monto de su deuda, asf como ¢l mantenimiento de una adecuada reserva de
liquidez. La Compatfiia tiene como politica concentrar sus deudas financieras en la subsidiaria
Inversiones CMPC S.A, desde !a cual se entrega el financiamiento a las sybsidiarias operativas.
Las deudas se contracn a través de créditos bancarios y bonos colocados tanto en los mercados
internacionales como en ¢l mercado local, El endeudamiento en otras subsidiarias ocurre sélo
cuando esto resulta ventajoso. Cabe sefialar que la prudente politica financiera que sigue CMPC,
sumada a la posicién de mercado y la calidad de actives, permite a Empresas CMPC S.A. contar
con la clasificacién de crédito internacional de BBB+ (BBB mds), segiin Standard & Poor’s y
Fitch Ratings, una de las més altas de la industria forestal, papel y celulose en el mundo (ver
andlisis de liquidacién de pasivos en nota 22.2 letra g).

Ademés, es importante mencionar que con el objetivo de mantener una sélida posicién
financiera, ¢l Directorio de Empresas CMPC S.A., en conjunto con la Administracién, han
establecido una politica de objetivos financieros, més allé de los exigidos por los acreedores.

La Politica de Objetivos Financieros considera los siguientes criterios:

i) Caja (*) > Amortizaciones de deuda + Costos financieros préximos 18 meses.

ii) Deuda financiera neta (***) / EBITDA < 2,5 veces en un horizonte de 24 meses,

iii) Deuda financiera con terceros (**) sobre Patrimonio tangible < 0,50 veces.

iv) Cobertura de Intereses [(EBITDA + Ingresos financieros) / Costos financieros] > 5,0 veces,

(*) Caja: Efectivo y equivalentes al efectivo mas Depésitos a plazo a més de 90 dias (Ver nota 8).
(**) Deude financiera con terceros: Total préstamos que devengen interoses - olras obligacioncs + pasivos por
operaciones de swaps ¥ cross currency swaps + pasivos de cobertura - actives por operaciones de swaps ¥ cross

currency swaps - activos de cobertura (Ver nota 22 letra ¢).
(***) Deuda financicra neta: Deudn financiera con lerceros menos Caja.

El Directorio y la Administracién velarén por el cumplimiento de estos objetivos
constantemente, En caso de no cumplirse, se tomardn las medidas necesarias para recuperar los
niveles definidos en un plazo méximo de 6 meses, ya sea a través de aumentos de la deuda de
largo plazo, disminucién de la politica de dividendos o aumentos de capital entre otros. Al cierre
de los presentes estados financieros, los Objetivos Financieros descritos precedentemente se
cumplen satisfactoriamente.

3.3. Riesgos operacionales
a) Riesgos operacionales y de activos fijos

Los riesgos operacionales de CMPC son administrados por las unidades de negocio de la
Compaitfa en concordancia con normas y esténdares definidos a nivel corporativo,
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El objetivo de la Gestidn de riesgos operacionales es proteger, de manera eficiente y efectiva a
los trabajadores, ¢l medio ambiente, los activos de la Compafiia y la marcha de los negocios en
general. Para cllo se administran, en forma equilibrada medidas de prevencién de pérdidas y
coberturas de seguros. El trabajo en prevencién de pérdidas es sistemitico y se desarrolla segin
pautas preestablecidas, 8 lo que se agrega inspecciones de riesgo periddicas realizadas por
ingenieros de compafiias de seguros. En general, las condiciones de limites y deducibles de las
pdlizas de seguros, se establecen en funcién de las pérdidas méximas estimadas para cada
categoria de riesgo y de las condiciones de oferta de coberturas en el mercado,

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compafifa (construcciones, instalaciones,
maquinarias, etc.) se encuentran razonablemente cubiertos de los riesgos operativos por pélizas
de seguros a su velor de reposicién, A su vez, las plantaciones forestales tienen riesgos de
incendio y otros riesgos de la naturaleza, los que también estdn cubiertos por seguros. Otros
riesgos tales como los biolégicos, podrian afectar adversamente las plantaciones. Si bien estos
factores en ¢l pasado no han provocado dafios significativos a las plantaciones de CMPC, no es
posible asegurar que esto no ocurra en ¢l futuro,

b) Riesgo por inversiones en el exterior

Ademés de Chile, CMPC tiene negocios y plantas industriales en Argentina, Uruguay, Perq,
Ecuador, México, Colombia y Brasil. También posee bosques en Argentina y Brasil. Algunos
de estos paises han pasado por periodos de inestabilidad polftica y econémica durante las
recientes décadas, periodos en Jos cuales los gobiernos han intervenido en aspectos
empresariales y financieros con efectos sobre Jos inversionistas extranjeros y empresas. No ¢s
posible sostener que estas situaciones no podrian volver a repetirse en el futuro y afectar en
consecuencia, adversamente las operaciones de la Compafiia en dichos paises,
Aproximadamente, un 27% de las ventas consolidadas de Ja Compaiiia durante el afio 2010
corresponden & ventas locales de las subsidiarias extranjeras.

¢} Continuidad y costos de suministros de insumos y servicios

E! desarrollo de los negocios de CMPC involucra una compleja logistica en la cual el
abastecimiento oportuno en calidades y costos de insumos y servicios es fundamental para
mantener su competitividad.

En los tiltimos afios se registraron alzas significativas en el precic intermacional del petréleo, las
que recrudecieron hasta alcanzar niveles récord en el mes de julio de 2008, Con posterioridad a
esa fecha se observaron bajas significativas en los precios, las que en ¢l segundo semestre de
2009 se revirtieron, retoméndose una nueva tendencia al alza, la que ha permanecido firme hasta

la fecha.

Respecto de la energla cléctrica, las plantas principales de CMPC cuentan mayoritariamente con
surninistro propio de energfa a partir del consumo de biomasa y/o con contratos con terceros,
para ¢l suministro de largo plazo. Ademés, todas las plantas indusiriales tienen planes de
contingencia para enfrentar escenarios restrictivos de suministro. Sin embargo, nc es posible
descartar en términos definitivos que en el futuro, eventueles insuficiencias de abastecimiento
eléctrico pudieran generar discontinuidades en ¢l suministro y/o mayores costos & las plantas
industriales de CMPC, Existe preocupacién por el nivel de las tarifas de energia en Chile,
situacién que de mantenerse, junto con el término de contratos a precios fijos en los préximos
afios, podria afectar significativamente el nivel de competitividad de algunos negocios de la
Compafiia en que la energfa eléctrica tiene una alta incidencia en sus costos.
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Dentro de los multiples proveedores de productos y servicios de CMPC en Chile, existen
empresas contratistas que proveen servicios especializados de apoyo a sus operaciones
forestales e industriales. Si estos servicios no se desempefian con el nivel de calidad que se
requiere, o la relacién contractual con las empresas contratistas es afectada por regulaciones
legales u otras contingenclas, las operaciones de CMPC pueden verse parcialmente alteradas.

CMPC procura mantener una estrecha relacién de largo plazo con sus empresas contratistas, con
las que se ha trabajado en el desarrollo de aitos estdndares de operacién, con énfasis en la
seguridad de sus empleados y en la mejora de sus condiciones laborales en general.

d) Riesgos por factores medicambientales

Las operaciones de CMPC estéin reguladas por normas medioambientales en Chile y en los otros
pafses donde opera. CMPC se ha caracterizado por generar bases de desarrollo sustentabls en su
gestion empresarial. Esto le ha permitido adaptarse fluidamente a modificaciones en la
legislacién ambiental aplicable, de modo tal que el impacto de sus operaciones s¢ encuadre
debidamente en dichas normas. Cambios futuros en estas regulaciones medioambientales o en {a
interpretacion de estas leyes, pudiesen tener alglin impacto en las operaciones de las plantas
industriales de la Compaifia.

e) Riesgos asociados a las relaciones con la comunidad

CMPC ha mantenido su politica de estrecha relacién con las comunidades donde desarrolla sus
operaciones, colaborando en distintos dmbitos, dentro de los cuales se destaca la accién de
apoyo al proceso educativo. Esta polftica ha sido realizada en Chile, desde hace varios afios por
la Fundacién CMPC.

En ciertas zonas de las regiones del Bio Bfo y la Araucania en Chile se producen con frecuencia
hechos de violencia ue afectan a predios de agricultores y empresas forestales, provocados por
grupos minoritarios de la etnia mapuche que demandan supuestos derechos ancestrales sobre
ciertos terrenos de la zona. En la base del conflicto estd la pobreza y problemas sociales que
afectan a diversas comunidades. Menos del 1% de las plantaciones {19 fundos) que CMPC
posee en Chile, se encuentran en algdn nivel de conflicto con comunidades indigenas. CMPC se
ha preocupado de generar un programa de empleo especial para atenvar los problemas de
pobreza de las familias que viven en dichos lugares. Todo lo anterior s¢ ha llevado a cabo sin
perjuicio de los programas sociales guberamentales,

La Compailia realiza programas de apoyo educativo y desarrollo comunal que benefician a las
comunidades cercanas a sus predios y plantas industriales, con el objeto de contribuir a mejorar
sus condiciones de vida. Como vecine de distintas localidades, la Compafifa tiene una actitud de
colaboracién, dentro de sus posibilidades, con sus anhelos y desafios. Adicionalmente, la
Fundacién CMPC desarrolla programas de apoyo educative en escuclas piblicas chilenas ¢
implementa acciones de capacitacién en favor de vecinos con ¢l objeto de contribuir a
perfeccionar el nivel de educacién alcanzado por los nifios para permitirles acceder a mejores y
diversas opciones laborales,
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) Riesgos de cumplimiento

Este riesge se asocia a la capacidad de la Compafiia para cumplir con obligaciones legales,
regulatorias, contractuales, de conducta de negocios y de prestigio, mAs alld de los aspectos
cublertos en los factores discutidos precedeniemente, En este sentido, todos los érganos
encargados del gobierno corporativo en CMPC revisan continuamente sus procesos de
operacién y administrativos a objeto de asegurar un adecuado cumplimiento de las leyes y
regulaciones aplicables & cada uno de ellos, Adicionalments, CMPC se caracteriza por mantener
una actitud proactiva en los temas relacionados con seguridad, medioambiente, condiciones
laborales, funcionamiento de mercados y relaciones con la comunidad, A este respecto, CMPC,
con una historia que se extionde por més de 90 aflos, mantiene una probada y reconocida
trayectoria de rigurosidad y prudencia en el manejo de sus negocios.

Adicionalmente, y en cumplimiento a las disposiciones de la Ley 20.393 que establece la
responsabilidad penal de las personas jurldicas en los delitos de lavado de activos,
financiamiento de! terrorismo y cohecho, se encuentra en fase de implementacién un “Modelo
de Prevencién™ de los delitos antes indicados, a fin de regular Ia actuacion de sus empleados
para efectos de prevenir la comisién de dichos ilicitos ¢ intentar evitar que ellos ocurran. Este
Modelo de Prevenci6n se sumard a los procesos existentes de constante auditorfa interna de la
Compafiia, que dentro de sus objetivos contemplan el velar por el estricto cumplimiento del
marco legal aplicable.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evaliian continuamente y se basan en la expericncia histérica y
otros factores, incluidas Jas expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

La preparacién de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF exige que en su
preparacién se realicen estimaciones y juicios que afectan los montos de activos y pasivos, la
exposicién de los activos y pasivos contingentes en las fechas de los estados financieros y los
montos de ingresos y gastos durante ¢l ojercicio. Por cllo los resultados reales que se observen
en fechas posteriores pueden diferir de estas estimaciones,

Los principios contables y las dreas que requieren una mayor cantidad de estimaciones y juicios
en la preparacién de los estados financieros son los activos bioldgicos, obligaciones por
indemnizacién por afios de servicio, litigios y otras contingencias, vidas itiles y test de deterioro
de activos y valor razonable de contratos de derivados u otros instrumentos financicros.

4,1, Activos biolbgicos

Las Plantaciones forestales se presentan en el Estado de Situacién Financiera a su valor
razonable {fair value). Los grupos de bosques son contabilizados al valor razonable a nivel
“&rbol en pie”, es decir, descontados sus costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de

venta.

La valoracién de las nuevas plantaciones (del dltimo periodo) se realiza al costo, el cual
equivale al valor razonable a esa fecha.
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Para determinar ¢l valor razonable se utiliza el modelo de descuento de flujos de caja, es decir la
actuslizacion de los flujos de efectivo de operaciones futuras hasta el instants de la cosecha de
los bosques, teniendo en cuenta su potencial de crecimiento. Esto significa que ¢l valor
razonable de los activos biolégicos se mide como ¢l “Valor actual” de la cosecha del ciclo
presente de crecimiento de las plantaciones productivas. Los activos biolégicos se reconocen ¥
se miden & su valor razonable por separado del terreno,

Por lo tanto, la administracién hace estimaciones de los niveles de precios en el futuro y de las
tendencias de las ventas y costos, asi como la realizacién de estudios regulares de los bosques
para establecer los volimenes de madera disponible para cosechar y sus tasas de crecimiento
actuales.

E! modelo también utiliza dos grupos de precios para valorizar estos activos. Un primer grupo
se utiliza para valorizar las ventas de corto plazo y se basa en los precios de mercado actuales.
E! segundo grupo de precios se utiliza para las ventas de mediano y largo plazo y se basan en
series histéricas de precio y prevision de cambios estructurales de los mercados.

La estimaci6n de los precios de la madera en el largo plazo se basa en antecedentes histéricos de
varios afios y en la previsién de varlables que puedan afectar el entorno econdmico futuro,
teniendo estos precios como limite superior valores que histéricamente se hayan observada en la
realidad. Las variaciones entre afios consecutivos son pequefias y no se corrigen si no son
significativas. La fijacion de precios de corto plazo para los dos primeros afios del modelo de
valoracion se basa en las condiciones del mercado.

Se estima que las variaciones porcentuales de Jos precios de 1a madera afectardn Ja valorizacién
de las plantaciones de la siguiente forma: un cambio del 5% en el promedio de todos los preclos
cambia el valor de dicho activo en un 7,8% (7,5% en 2009).

Adicionalmente se [levé a cabo una prucba de sensibilidad de los costos directos (incluyendo la
cosecha y transporte), donde variaciones del 5% generan un cambic en el valor de dicho activo
del 2,6% (1,1% en 2009).

Por tltimo, variaciones en la tasa de descuento de 100 bps cambia el valor de plantaciones en un
4,5% (4,3% en 2009). Esta prueba contempla una tasa de descuento base en Chile del 8% anual,
11% en Argentina y 9% en Brasil.

4.2. Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafila reconoce este pasivo de acuerdo a las normas técmicas, utilizando una
metodologla actvarial que considera estimaciones de la rotacién del personal, tasa de descuento,
1asa de incremento salarial y retiros promedios. Este valor asi determinado se presenta a valor

actual utilizando el método de crédito unitario proyectado.

4.3, Litigios y otras contingencias

CMPC mantiene juicios de diversa indole por los cuales no es posible determinar con exactitud
los efectos econémicos eventuales que estos podrian tener sobre los estados financieros ante
fallos adversos. En los casos que la administracién y los abogados de {a Compadifa han opinado
que se obtendrén resultados favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se
encuentran en trémite, no se han constituido provisiones al respecto. En los casos que la opinién
de la administracién y de los abogados de la Compaiifa es total o parcialmente desfavorable se
han constituido provisiones con cargo a gastos en funcién de estimaciones de los montos més

probables a pagar. /
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El detalle de estos litigios y contingencias se¢ muestran en nota 25 a los presentes estados
financieros,

4.4, Vidas utiles y test de deterioro de activos

La depreciacién de Plantas industriales y equipos se efectia en funcion de la vida Gtil que ha
estimado la Administracion para cada uno de estos activos productivos. Esta estimacion podria
cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas y acciones de la
competencia en respuesta & cambios significativos en las variables del sector industriel. La
administracién incrementard ¢) cargo por depreciacién cuando Ia vida Gtil actual sea inferior a la
vida (il estimada anteriormente o depreciard o eliminard activos obsoletos técnicamente o no
estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

La administracién considera que los valores y vida Gtil asignados, asi como los supuestos
empleados, son razonables, aunque diferentes supuestos y vida Gtil utitizados podrian tener un
impacto significativo en los montos reportados.

Adicionalmente, de acucrdo a lo dispuesto por la NIC 36, CMPC evalta al cierre de cada
gjercicio, o antes si existiese algiin indicio de deterioro, el valor recuperable de la propiedad,
planta y equipo, agrupada en unidades gencradoras de efectivo {UGE), incluyendo la plusvalia
comprada proporcional determinada, para comprobar si hay pérdidas por deterioro en el valor de
los activos. Si como resultado de esta evaluacién, el valor razonable resulta ser inferior al valor
neto contable, se registra una pérdida por deterioro como ftem operacional en el estado de

resultadaos.

4.5, Valor razonable de contratos derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracién comtnmente aceptadas en el mercado financiero, que
se basan principalmente en las condiciones del mercado existentes a la fecha de cada estado

financiero,
Estas técnicas de valoracién consisten en comparar las variables de mercado pactadas al inicio
de un contrato con las variables de mercado vigentes al momento de la valorizacién, para luego

calcular el valor actual de dichas diferencias, descontando los flujos futuros a las tasas de
mercado relevantes, lo que determina el valor de mercado a la fecha de valorizacidn,

NOQTA 5 - CAMBIOS CONTABLES

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 no presentan cambios en las politicas
contables respecto a igual fecha del afio anterjor.
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NOTA 6 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTQS CONTABLES

Los siguientes nuevos pronunciamientos contables tuvieron aplicacién efectiva a contar de los
ejercicios comprendidos en los presentes estados financieros:

Normas y enmiendas

Aplicacién obligatoris para:

NIF 3 revisada:
Combinaciones de negocio

Enmiznda » b NIC 39:
Elecoidit do pertidas cubicrtas

Enmicnds a Ia NIC 27,

Estagos {mnciercs consolidedos y separados
Mcjoramicntos de ks NIIF:

Enmiznda a Ia NIIF 2

Pagos bazados en acciones

CINNF 17

Distribuciones a los propietarios do sctivos po monetarios
CINIIF 18:

Transforencia de activos desde clientes

Enmienda 2 I CINIIF 9.
Recvahmcion de dorivados implicitos

Enmiende & it CINIIF 16;
Cobertura de v inversién neta de una operscion cxtranjers

Enmiends » s NIC 38;
Activos intangiblkes
Enmienda & s NIC 36:
Deterioro de actives

Enmienda a ta NIIF 5
Activos no corrientes mantenidos parn In venta

Periodos ammlkes inkindos on o despuds del | de Julio de 2009,
Periodos anualos inkciados en o despuss def 1 de julic de 2009,

Periodos anualos inciados en o despuds del 1 de julio de 2009,

Muayoriariatmonte a periodos anusles inicindos on o despuls del 1 de
julio de 2009,

Perindos anuaks inicirdos en o después del | de enero de 2010,
Pericdes anunles iniciados on o despuss del 1 do julio de 2009,
Periodas antmley inicisdos en o después del 1 de julio de 2009,
Periodos anuales inloiandos o1 0 después del 1 de Julio de 2009,
Periodos snuales iniciados on o despuds del | do julic de 2009,
Periodos amumles inloiados an o despuds del 1 do julia de 2009,
Periodos amumles inicindos on o despuds del ) do onero de 2010,

Periodos anuales inicindos cn o después de! 1 de enero do 2010,

La aplicacién de estos pronunciamientos no ha tenldo efectos significativos para CMPC. El
resto de los criterios contables aplicados en 2010 no han variado respecto a los utilizados en

2009.
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Empresss CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidos por ol [4SB (organismo emisor de las normas
internacionales) pero no eran de aplicacion obligatoria:

Normas y tomiendas Aplicacifn obligetoria para;
Enmienda » v NIC 32; . .
Chsificacin de derechas de smisida Periodos snuales iniciados en o desputs dol 1 de febrero de 2010,
NIF 9. Peri inioia
1 nios Firancieros: Chsifissoién y medickdn eriodos anuales inioindos cn o después del 1 de enero de 2013,
NIC 24 revisada: .
Revelaciones de parics relacionadas Petiodos anusies miciados en o después del 1 de oncro de 2011
9
CINIIF ) Periodos anusles iniciados on o dospué del | do Julko de 2010.

Liquidacitn de pasivos fmncioros con instrumentos de patrimonio
Enmiends & CINIIF i4;
Pagos anticipados de la obligacién de mankener ua nivel minimo de ~ Periodos anualoes fnicisdos en 0 despods del | de encro de 2011,
firanciacion
Mayoritarismente & periodos anunkes inicisdos en o dospuds del ) do

Mejormmicntos de ks NIIF (emitidas cn 2010): onero do 2011,
Enmienda a b NIIF 7:

Insi finmncieros: Informacite a revelur Periodos anuales inkindos en o despuds del 1 ds julio de 2011,
Enmienda a a NIC 12: -

Ipuestos & s gamancias Periodos anunles inicindos en o despuds del | de enero de 2013,

La administracién de CMPC estima que la adopcién de Jas nuevas normas, interpretaciones y
cnmiendas antes sefialadas, no tendrd efectos significativos en sus estados financieros
consolidados en el periodo de su primera aplicacion.

NOTA 7 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Los segmentos operativos son informados de manera coherente con la presentacion de los
informes internos que usa la administracién en el proceso de toma de decisiones y control de
gestién.

CMPC basa su designacién de los segmentos en funcién de la diferenciacion de productos y de
la informacién financiers puesta a disposicion de los tomadores de decisiones, en relacién a
materias tales como medicién de rentabilidad y asignacion de inversiones.

Los Segmentos operativos asf determinados son los siguientes:

Forestal

El segmento forestal informado por CMPC corresponde a su érea de negocios que, liderado por
su subsidiaria Forestal Mininco S.A., tiene por misién gestionar el patrimonio forestal de Ja
Compafifa y desarrollar el negocio de maderas sélidas, Sus principales productos son: rollizos
para la fabricacién de pulpa celulésica y productos de madera sélida, tales como madera
aserrada, remanufacturas y tableros contrachapados.
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

CMPC posee actualmente sobre 643 mil hectdreas de plantaciones forestales, principalmente de
pino y eucalipto, de las cuales 486 mil hectéreas estdn localizadas en Chile, 64 mil hectéreas en
Argentina y 93 mil hectéreas en Brasil. Forestal Mininco S.A., Forestal Crecex S.A. y Forestal y
Agricola Monte Aguila S.A. son las principales subsidiarias en términos de patrimonic forestal
en Chile. Adicionalmente, la Compafiia mantiene contratos de usufructo con terceros que
comprenden 27 mil hectdreas de plantaciones forestales en Chile y en Brasil.

CMPC Maderas S.A. posee cuatro asersaderos en & VII y VIII regién de Chile; Bucalemuy,
Mulchén, Nacimiento y Las Cafias con capacidad de produccién cercana a 1,4 millones de m3
enuales de madera aserrada. CMPC Maderas S.A. exporta el 58% de su produccién a los cinco
continentes. Posee ademés dos plantas de remanufacturas, en Coronel y en Los Angeles, las que
son capaces de producir aproximadamente 180 mil m3 de productos elaborados a partir de
madera aserrada seca (melduras, tableros y laminados), y una planta de tableros contrachapados
(Plywood), con una capacidad de produccién de 240 mil m3 anuales.

Los principales clientes de madera en rollizos son las Plantas industriales de los otros segmentos
de celulosa y papel de Ja Compafifa. Respecto a los productos maderas sélidas, los principales
clientes externos pertenecen al rubro distribucién de materiales de construccién y estén
radicados en Norteamérica (Estados Unidos y México), Asia (Japén), Medio Oriente y Europa
(Espafia).

Celulosa

Las actividades de esta Area de negocio son desarrolladas por la subsidiaria CMPC Celulosa
S.A. Esta sociedad opera 4 lineas de produccién en Chile y una en Brasil con una capacidad
total de produccién anual de aproximadamente 2,3 millones de toneladas métricas de celulosa
(més 146 mil toneladas de papeles de diferentes tipos y gramajes del segmento papeles). La
produccién de celulosa corresponde a 676 mil toneladas de celulosa kraft blanqueada fibra larga
(BSKP, en base a madera de pino radiata) y 1,64 millones de toneladas de celulosa kraft
blanqueada de fibra corta (BHKP, en base a madera de eucalipto). Todas eilas cuentan con
certificacién [SO 9001, ISO 14001 y OHSAS 18001. Ademés las plantas en Chile ticnen
cettificada su cadena de custodia segln estdndares CERTFOR-PEFC, garantizando que su
materia prima proviene exclusivamente de bosques cultivados o plantaciones de origen
controlado, libre de controversias y perfectamente trazable desde el bosque hasta su destino
final.

La compra de la Planta de Guafba en Brasil a mediados de diciembre de 2009 incrementt la
capacidad total de produccion de celulosa de CMPC en 400 mil toneladas anuales,

Del total de celulosa producida, sproximadamente240 mil toneladas se venden a empresas
subsidiarias y la diferencia se exporta desde Chile y Brasil a mis de 200 clientes en América,
Europa, Asia y Oceanfa. CMPC Celulosa S.A. esta posicionada dentro de las empresas lideres
de la industria mundial y posee una eficiente red Jogfstica que permite brindar a sus clientes un
excelente servicio de despacho.,

Los principales mercados externos estdn radicados en Asia (China y Corea del Sur), Europa
(Italia, Alemania y Holanda) y Latinoamérica (Venezuela y Colombia).
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Papeles

Esta Area de negocio est4 compuesta por cinco subsidiarias, tres de las cuales participan en la
produccién y comercializacién de cartulinas, papeles para corrugar y de uso industrial y papel
peribdico. Ademds, cuenta con una subsidiaria especializada en la distribucién de papeles y otra
dedicada al reciclaje.

La subsidiaria Cartulinas CMPC S.A. comercializa 377 mil toneladas anuales de cartulinas en
53 paises do Latinoamérica, Europa, Asia, Norteamérica y Oceania, las que son producidas en
Chile, en las fébricas de Maule (Regi6n del Maule) y Valdivia (Regién de Los Rios).

La subsidiaria Papeles Cordillera 8,A., ubicada en Puente Alto (Regién Metropolitana de Chile)
comercializa una variedad de papeles para corrugar, envolver, construccién, papeles laminados
y de uso industrial, producidos en tres méquinas papeleras, La més importante de éstas es la que
produce papelss para corrugar en base a fibras recicladas, con capacidad de 290 mil toneladas
anuales.

La subsidiaria Industrias Forestales S.A, comercializa papel periédico el que produce en su
fibrica de Nacimiento (Regién del Bio Bio en Chile), con una capacidad de 200 mil toneladas
anuales, que es vendido tanto en Chile como en el oxterior. El principal destino de sus
exportaciones es Latinoamérica, sin embargo también vende en los mercados de Norteamérica,

Caribe, Europa y Asia,

Con la adquisicién a fines de 2009 de los activos industriales y forestales de la unidad Guafba
en ¢l Estado de Rio Grande do Sul en Brasil, se incrementa la capacidad de produccién y
comercializacién en 60 mil toneladas anuales de papel.

A cstas subsidiarias productoras de papel se agregan Edipac S.A., empresa distribuidora
encargada de comercializar principalmente papeles de CMPC en el mercado chileno y Sorepa
S.A. empresa responsable de recolectar en Chile papeles y cajas de cartén ya usado, para ser
reciclados y reutilizados como materia prima en las diversas fibricas de CMPC.

Tissue

Esta Area de negocio se dedica a la produccién y comercializacién de productos tissue (papel
higiénico, toallas de papel, servilletas de papel y papel facial), productos sanitarios (pafiales para
niiios, adultos y toallas femeninas) y productos higiénicos especializados para el consumo en
instituciones y lugares pliblicos, en Chile, Argentina, Peri, Uruguay, México, Colombia,
Ecuador y Brasil,

Las principales subsidiarias productoras y comercializadoras que componen este segmento son
CMPC Tissue $.A. (Chile), La Papelera del Plata S.A. (Argentina), Melhoramentos Papéis Ltda.
(Brasil), Protisa Peri S.A., IPUSA (Uruguay), Internacional de Papeles del Golfo S.A. de CV
(México), Protisa Colombia S.A., Drypers Andina 8.A. {Colombia) y Protisa Ecuador 5.A.,

El negocio tissue de CMPC ofrece una amplia gama de productos en cuanto a calidad y precio

en las categorias en las que participa. Los productos se venden principalmente bajo sus propias
marcas, las cuales han logrado altos niveles de reconocimiento por parte de los consumidores.
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Elite ® es la marca regional utilizada por CMPC, Asimismo, Confort ® y Nova ® en Chile e
Higienol ® y Sussex ® en Argentina, son las marcas lideres en sus mercados en las categorias
de papel higiénico y toallas de papel, respectivamente. Los paflales desechables de nifios,
adultos y toallas femeninas son comercializados bajo las marcas Babysec ®, Cotidian ® y
Ladysoft ®, respectivamente.

Los_ princi]:!ales clientes pertenccen al rubro de distribucion minorista y estén radicados en
Latinoamérica (Chile, Argentina, Brasil, Peri, Uruguay, Ecuador y Colombia) y en
Norteamérica (México),

En julio de 2009, la Compafiia tomd ¢l contro! de la operacién de Melhoramentos Papéis Lida.,
productora brasilefia de papeles tissue, por un valor de US$ 48,9 millones. Con esta operacion
CMPC agregd dos fabricas de papel con una capacidad de 77 mil toneladas anuales.

A contar del mes de julio de 2009 la sociedad Melhoramentos Papéis Ltda. se incorpord en el
proceso de consolidacion de los estados financieros de CMPC y sus subsidiarias (Ver nota 14).

Productos de Papel

El negocio de Productos de Papel cuenta con seis subsidiarias destinadas a la fabricacién y
comercializacién de productos elaborados de papel tales como cajas de cartén corrugado, bolsas
o sacos industriales y bandejas de pulpa moldeada,

El negocio de cartén corrugado esté abordado a través de las empresas Envases Impresos S.A,
que fabrica cajas de cartén corrugado para el sector fruticola ¢ industria del salmén en sus dos
plantas ubicadas al sur de Santiago en la Jocalidad de Buin, y Envases Roble Alto S.A. que
manufactura cajas de cartén corrugado para el sector industrial y vitivinicola en sus dos plantas
industriales localizadas en Til-Til y Quilicura en la Regién Metropolitana de Chile,

El negocio de sacos multipliegos de papel es operado por la subsidiaria Forsac S.A. en Chile,
con una planta en la ciudad de Chillan (Regi6n del Blo-Blo en Chile); Fabi Bolsas Industriales
S.A. en Argentina, ubicada en la localidad de Hinojo a 400 kilémetros al sur de Buenos Aires,
Forsac Perii S.A., con operaciones en Lima y Forsac México S.A., con operaciones en la ciudad
de Zapopan, estado de Jalisco. Desde las distintas instalaciones mencionadas se atiende a los
respectivos mercados locales, especialmente a la industria del cemento y de materiales para la
construccion y ademés se realizan exportaciones e diversos pafses de América Latina y a

Estados Unidos.

La subsidiaria Chimolsa S.A., cuya planta esté localizada en Puente Alto (Regién Metropolitana
de Chile) fabrica y comercializa bandejas de pulpa moldeada destinadas a la exportacién de
manzanas y paltas, asi como bandejas y estuches para huevos.

Los principales clientes pertenecen al rubro hortofiuticola, industrial y vitivinicola y estén
radicados en Sudamérica (Chile, Perii y Argentina).

Otros

Los resuitados de dreas distintas a los segmentos sefialados, relacionadas con CMPC y ofros no

traspasados a los segmentos operacionales, es presentada bajo el concepto * » y no
representa montos significativos de manera individual para su designacién como segmento

operativo. :
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

La medicién de cada segmento se efectia de manera uniforme entre ellos v de acuerdo a las
politicas contables generales de la entidad,

‘Los criterios contables respecto a transacclones entre subsidiarias de CMPC se efectian a

precios de mercado, contemplan que los saldos, transacciones y ganancias ¢ pérdidas
permanecen en el segmento de origen y séio son eliminados en los estados financieros

consolidados de la entidad,

Dada la politica de CMPC de concentrar gran parte de sus operaciones financieras en su
subsidiaria Inversiones CMPC S.A., se originan saldos en cuentas corrientes entre empresas
subsidiarias, los cuales estin afectos a intereses a tasas de mercado,

Los servicios de administracién otorgados por las subsidiarias Inversiones CMPC S.A, y
Servicios Compartidos CMPC S.A. son cobrados a cada segmento en funcién de las tasas de

utilizacion real.

En general, nu existen condiciones o criterios especiales pare las fransacciones entre las
subsidiarias que pudieran afectar los resultados o la valorizacién de los activos y pasivos de
cada segmento, ya que, se usan condiciones de mercado.

Los ingresos por ventas a clientes terceros a CMPC, al cierre de cada ejercicio, se distribuyen en
las siguientes dreas geogréficas:

ANO

Descripcién drea geogrifica 2010 2009

MUSS MUSS
Chile (pals domicilio Sociedad) 1.019.866 858.060
Brasil 443.477 194,738
Resto Latinoamérica 1.259.738 1.033.578
Estados Unidos y Canadé 137.261 127.931
Asia NL70 506.748
Europa 563.403 342,536
Otros 77.657 60.018
Total 4,219,172 3.123.609

Los ingresos de las actividades ordinarias asignados a las distintas regiones consideran las
exportaciones a esas zonas y las ventas locales efectuadas por las subsidiarias domiciliadas en

esas mismas zonas geogrificas.

La asignacion geogréfica de los activos no corrientes es la siguiente:

Al31/12/2010  A) 311222009

Descripclon srea geogrifica

% MUSS MUSS
Chile (pris domicilio Sociedad) 73.90% 7.278.292 7.127.105
Brasd 17,88% 1.760.747 1,650.636
Resto Latinoamérica 8,22% 809.690 718.176
Total 100,00% 9.548.729 9.495.917
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NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros en cada ejercicio, clasificados segin las categorias dispuestas por la NIC
39, son los siguientes:

Clasificacién
Activos Aclives Astivas
financioros & fiancioros fimanciorcs
valor mzonable  mantenidos  Prismmosy  disponibles
¢on cambios on hasta s cuontas & para a Total activos
Clases de actives fpumoioros —feshads  vencinkmo  oobrar Yot fissociores
MUSS MUSS MUSS MUSS Muss

Saldo ol 31 de diciembre de 2010
Efective y equivalentes al electivo 439 . 364,090 - 364.529

Depésitos a plazo entre 90 dins y ua afio - - 285.396 - 285296

Operaciones Cross Ourrency Swaps 109,075 - . - 109.075

Operaciones forwards de monedas 958 - - . o5t

Activos do cobertura 4.026 - - - 4,026
Otres actives Enancieros 114,059 - 2185396 . 399.455

Activos de qobertun 1378 . . - 1370
Otres actives fnencicros - no corviente 7378 - - - 1378
Total acilves Snancisvos 121.876 . 649486 - T71.362
Saldo a)l 31 de diciembre de 2009
Efective y equivalentes sl efctive 456 . 735.280 - 735,136

Depéaiios a plazo entre 90 dias y un aflo ' - . 25751 - 25.751

Operaciones Cross Currency Swaps 71.033 - . - 71.03%

Operaciones forwards deo monedas 10.90 - - - 10.974

Activos de cobertura 1.619 " - - L61%
Otres activos fmancieros 33.625 L 24751 - 109,376

Activos de coberiua 1678 - - . 1678
O1ro3 nctives Suancieros - no corrients 1,678 - - - 1678
Tet scitvos Enancheros 85,759 - T6L.031 - 346.790

8.1. Efectivo y equivalentes al efectivo

E! Efectivo y equivalentes al efectivo corresponden a los saldos de dinero mantenidos ¢n la
Compafifa y en Cuentas corrientes bencarias, Depésitos a plazo y Otras inversiones financieras
con vencimiento a menos de 90 dias. Se incluyen también dentro de este ftem, aquellas
inversiones propias de la administracién del efectivo, tales como pactos con retrocompra y
retroventa cuyo vencimiento esté acorde a lo sefialado precedentemente, en los términos

descritos en laNIC 7.

La composicién del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
clasificado por monedas de origen es la siguiente:

Efcilva y equivalanies D] Diler -1 (] Pee  Nmew3sl Fem es Likwn [ 2] Yer  Tomies
al pfective L] apratios sraguips _pirvase  whariiswe ewilcae poiuitine  brulels jomeds
53 MUSS JUSS MUSS MUS -3 MUSS MUSS MUSS MU 2 as
Salde ol 31 dx diclombra i 3018
Diwio ¢n efecivo ¥ en
CUNISS corrienies bancaries 827 11T ! 468 308 ™l 134 7051 n 13% 241
Depisitos & plao 8 mencs
do 90 dias Bl win 5,002 10.973 10 ] 9% Lar - 41.6M
Valorss nogociebles do (il
liquidaeidey 93.033 I L) - - . - . - NAM
Tainl 195,093  M.402  5.863 468 305 11,664 1,304 7.838 1087 340 - 364.53%
!’
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EfRctive y squivalentes ew Diwr Esre Pese Tee HNewiad Rew Pess LU L] Yeu Tubales

ol elective chilsup Spatise wrupisye peryses  colwsbiaes mesiesss esivifing brasllels jopwls
Mmuss  MUES MUSS MUSS MUSS  MUSS  MUSS  MUSY MUSS  MUSS  MUSS  MUSS

Sakde nl H de dicisradre i 2009
Diners on efectivo y en
cusnins ¢orriomies bancariss 71 £.045 2 9% 4 659 3 LiTe - 1004 21 .45
Deplsitos a plam a mencs
do 90 dins 3971653 9.695 1.%10 . - 2986 3,359 612 130 .63 - 9408
Valores acgociables de fbcd
Rqwidacion 4358 1137 ™ - - . - . . . . 261365
Totdl 653338 26570 _ 7003 _ 459 433845 4302 711330 4).667 381 TS0

El dinero en efectivo y en cuentas corrientes bancarias son recursos disponibles y su valor libro
es igual al valor razonable (MUSY 23.42] al 31 de diciembre de 2010 y MUSS 24.463 al 31 de
diciembre de 2009).

Los Depésitos a plazo estdn registrados a costo amortizado, con vencimientos a menos de 90
dias y su detalle es el siguiente:

Entidades Moneda  _31/12/2010 3171212009
MUSS MLSS

Bamco J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss 13.275 4.133
Banco Citbank N.A. N.Y. - Estados Unidos uss 1.217 1.290
Banco ltad - Chile uss 1382 .
Banco HSBC Bank - Chile Us§ 10.309 -
Banco de Crédito del Perd Uss 928 42m
Banco Citibank N.A. - Inglaterm EUR 5.002 1.910
Banco de Chile CLP-UF 9.956 -
Banco Santander - Chile CLP-UF 4,980 -
Banco Santander - Chile CLp 26,714 85.980
Banco de Chile CLP 34.90! 156,140
Banco Corpbanca - Chile CLP 24.34 36521
Banco BCI - Chile cip 69.405 118,977
Banco Scotiabank - Chile ar 1.849 -
Banco BICE - Chile cLp 37 35
Banco HSBC Bank - Chile CcLr 1543 -
Bango Security - Chile CLP 14.574 -
Banco de Crédito del Perd PEN 2250 1.5%4
Banco BBVA - Perli PEN 8.623 1402
Banco Citibenk London - Inglaterra GBP 362 447
Banco HSBC Bank PLC - Inglatetra Gap 634 833
Banco Santander - México MXN 384 612
Banco ltat - Bresil BRL 1.027 8,065
Banco Bradesco - Brasi BRL - 23.598
Baneo BBVA - Colombia copP 7 .
Banco Santander - Colombia cop 3 3.55%9
Total 247.634 449408

Las colocaciones se realizan siguiendo pardmetros de riesgo de contraparte que ha autorizado el
Directorio de CMPC. En la medida que estos pardmefros se cumplan, se determine la

contraparte utilizando criterios de diversificacion y de rentabilidad.

.45 .




Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Los valores negociables de fécil liquidacién son los siguientes:

Entidades Moneda 31/12/2010 31/12/2009
MLSS MLUSS
Inveraiones ¢n cuotas de Fondos de Inversidn (en ¢l extranjero):
J.P. Morgan Money Market Fund - Estados Unidos uUss 137 137
JP. Morgan Money Market Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR 65 o
BBH & Co. Money Market Fund - Estados Unidos uss 2 2
Rothschild Asset Management - Inglaterra Uss 235 247
Valores acgociables con compromiso de retroventa:
BICE Agente de Valores 5.A, - Chile Uss - 12.851
BICE Agento de Valores S.A. - Chile cLp 35.082 155.357
Banchile Corredores de Bolsa S.A. CcLp 541 41.161
Corpcepital Corredores de Bolsa S.A. - Chile cLp - 13.020
BCI Comredores de Bolsa S.A. - Chile cLp - 11.2901
BancoEstado 8,A. Corredores de Bolsa - Chile cLe 51.253 7.691
BBVA Comedores de Bolsa S.A. - Chile cLr - 16,988
Itat Chite Corredor de Bolsa Lida. CLP 6.159 3.100
Total 93.474 261565

El valor libro de los Depdsitos a plazo y Valores negociables al 31 de diciembre de 2010 y al 31
de diciembre de 2009 no difiere significativamente de su velor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo presentado en el Estado de flujos de efectivo es el
siguiente:

3112/2010 31/12/2009

Clases de activo MUSS MUSS
Efectivo y equivalentes al efectivo 364.529 735.736
Efectivo y equivalentes al efectivoe presentado en el

Estado de Flujos de efectivo 364.529 735.736
8.2. Otros activos financieros

Estos activos representan inversiones propias de la administracion del efectivo, fales como
pactos de retrocompra y refroventa cuyo vencimiento es superior a 90 dfas, se incluye también
el resultado acumulado de contratos de derivados suscritos con ¢l objeto de administrar
adecuadamente ¢l riesgo de tipo de cambio y tasa de interés de la Compaiiia. Adicionalmente se
incorporan los efectos de instrumentos de tipo forwards de monedas utilizados para cubrir el
potencial riesgo financiero asociado a la volatilidad de las ventas en euros y libras de los
negocios de productos de madera y cartulinas.
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El detalle de los Otros activos financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Estados Financieros Consolidados

- Saldo al 31 de diciembre de 2010

a) Depbsitos a plazo entre 90 dias y un afio

Empresas CMPC S.A. y subsidiavias

Entidades Moneda MUSS
Banco de Chile CLP-UF 110.332
BancoEstado - Chile CLP-UFP 51.789
Banco BCI - Chile CLP 36.557
Banco Santander - Chike CLP-UF 29,851
Banco Corpbanca - Chile CLp 25,329
Banco Santander - Chile CLP 14.856
Banco de Chile CLP 11171
Banco BC1 - Chile CLP-UF 2.099
Banco HSBC - Chile CLP 1.996
Banco [tail - Chile CLP 1,008
Banco BBVA - Chik cLp 368
Subtotal 285.396
b) Operaciones Cross Currency Swaps
Vaisr Weew ro
Pyryzhas OMigurioney
el sctive  gewautis
Enildndes Muneds Taos lanria  Mewh Monsds  Tosn fuinrfs  Mawke el _(pinfide) Vearl-
» MYS3 % Myss MUSS MUSS mitnm
Bance LP. Mergpan Cham Benk N.A. - Baiados Unidos cLr-uy 268 16753 us Liwre d¢ 100372 (L) 1,075 Q1AM S
Ganee i Chile CLr-UF 8 71857 s Liort1 32 #1102 .5 31T 4032014
Banve de Chik QLrUP 1M 107 us Lbertl 3l 39,706 12351 75 AP
Banca Sansandier - Ohile e 37 4T UsH 158 o4 5.3 {260) 15Ae2013
Beace Corphanca - Chile CQLr-UF 68 {%4M un 13 am s {253) 01NI20\S
Panco Santomder - Mizlos us LerD, A5 50.000 NN $1T  40.1% 5184 W33} 10200}
Subsoini 156.TH M1 A 1478
ek Oy
S \
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¢) Operaciones forwards de monedas

Valar Hevio on
Derechas OMigecivnes rozonabls ¢! ":::;:::
Meneda Mants Monsda __ Mants acitve nate rdlds)  Venel -
Patldades MUSS MUSS MUSS _L'.'.__.L. -;m-
Banco Sentander - Chile cLp X1} uss 5.000 m 3 osmAach
 Banco Samimde - Chile oL 520 un 5.000 243 43 10012011
Banco Santandos - Chily o 5259 uss 3.000 23 159 19012011
Banco Dewische Bank - Chile ar 2.010 Vs 1,000 10 1910842002
J. Aron & Company - Etados Unidos BUR 12.059 uss 11851 208 00 23092011
Subleisl 0 15 " 1)
d) Activos de cobertura
Yalor
Nuturnleza de loy riesgos qua estin Derechos Obligaciones rmzonable del
Entidndes cablaries Mentda Meslo = Monede Moms  _sciivessto
MUSS Muss
Banwo Saniavder - Chily Fijoa par veniss de cartulnme y madocms s Burmpn LSS B.2i6 gBr §.543 1.658
Buwo Saniander - Chile Pigjon por vontms de coriniines y mederas s Buropa~ USS 5646 FUR .0 [1]]
1. Macge Thave Bank N.A. - Ertados Usbdos Flejos por ventme de canvlings § st 4 Temps  USS 31085 EUR 0.29 1.n9e
Sublotal 41397 43371 438
Totl Otvos nctivos financieres 399458
- Saldo al 31 de¢ diciembre de 2009
a) Depésitos a plazo entre 90 dfas y un afio
Entidades Moneda MUSS
Banco Seniander - Chile CLP-UF 25,751
Subiotal 25.751
b) Operaciones Cross Currency Swaps
Yaler BRcie n
Dererhng Obligsclanes ratnis  malinde
——— #lactive  gaavscls
Eatidades Moveds Tews Interés  Mesro Maseds Taminteris Meats _ sets | (pirdiew)
% muss % Muss WUSS  MUSS  wmienie
Bancy ).P. Morgan Chese Task K.A, - Enadoq Unldes aprr 170 MM us Liario 3T 108463 49831 4909 0143013
Bancs i Chils cLp-ur s v Liarsl B 39996 434 09 MR
Houso &0 Chile CLr-Ur 148 . 150 us Libur+l 01 61331 asis {1.J87) 13MI30H
Bauco Senisndss - Chik un LD 33 THMI CLP-UF 319 T2eul 3.7 {1.934) 15082013
Banco LP. Morgan Chas Bank N.A. - Eviados Usidos us Liert) 35 CLP-UF 203 - - {22} 118N
Bawco Saanandsr - Mixice UE  Lisers0ds  S000  MXN 517 T nam (815} 10092013
udional o542 Sman, T o8
'
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¢) Operaciones forwards de monedas
Hagte en
Dervches OMinas ; Vﬂ:‘r ) sesnlinde
Mensdn Mante Mangda i Mon te active nele ;E“r.::l:! Yonel =
Zatidades T MUSE VS WISE___ _ MUSS __ wiswls _
Banco BBVA - Chile uUss 15,068 CLF .79 304 304 200102010
Bancu BBVA - Chlle uss 15,067 car 14,761 w6 306 220172810
Bance BBVA - Dl uss 15.0m or 14.364 307 307 15X12010
Banoo BEVA - Chils Uss 150m2 ar 14.766 306 306 27012010
Baaco BBVA - Chils uss 26406 o 26,146 320 320 1705N010
Banco BAVA - Chile uss $.016 cLr 6016 . - 1902700
Banco BBVA - Chils uss LE61 cLr 1813 . 43 13012010
Beare BEVA - Chils uss 10.561 or 10.349 m 212 15011010
Barco BCI - Chile Uss 60.318 ar 59,137 L3 L.I31 280172010
Baaco BCI - Chile us 6.02% cLr 5.m 42 42 10022010
Banco de Chile uss 15.056 o 14359 305 305 150172010
Bance de Chils cLP 19728 us 26.591 1 2137 170872010
Banco de Chile EUR 5,395 Uss 5573 1 21 W00
Basco de Chils uss 2.009 o 199 13 13 15012010
Banto de Chile uss 2010 or 1934 36 26 15012010
Banco Smiander - Chile uss 20,103 cr 19.743 L 138 2MIa010
Banco Samander - Chile uss 15.000 cLr % 7] 246 FTTRITIE TS
Banco Santander - Chile uss 15.003 our 14.785 7] 248 06RIRTI0
Banco Santander - Chile Uss 1500 ar 1487 25t 51 08012010
Banco Saatander - Chila uss 13.003 ar 14.790 5 253 1RIRI0
Banoo Santander - Chile Uss 15.048 cr 14.792 256 15 1INI2010
Banco Saniander - Chite uss 14,066 o 13.027 130 137 03022010
Barico Saniander - Chile uss 4.510 or 4.504 6 # 010272010
Banco Smimnder - Chile s 7099 o 7108 “ 94 0SMIA0L0
Banco Seatender - Chils uss m P 1] 103 163 15037010
Banco Satancer - Chile uUss 2,054 cer 1.690 136 356 15032010
Bango Seatander - Chils Uss 1.441 EUR 1432 ) 8 15037010
Banco SMAtAGHE + Chile Uss 1.909 ar 1.904 s 5 150172010
Banco Santwnder - Chile uss 19.085 ar nan 111 253 LSA12010
Baneo Senimnder - Chile uss 13.061 cLp 12,367 194 14 200172010
Banco Scalander - Chile vss 37 oue 3,258 3 59 150172010
Banco Detsche Bank « Chile us 1709 cLe 1.664 s 45 130173010
Banco J.P. Morgen Chaos Bunk - Chile Uss 12028 ar 12.009 " 19 20172010
Banca J.7. Morgsn Chase Bank « Chils uss 7182 or 7128 £ 54 06R1A919
Baoco LP. Morgsn Chase Baok - Chile uss 1434 EUR 1432 2 2 130031010
Banco L1, Mergn Chase Bank - Chile uss 1439 BUR 1412 7 7 1503010
Banco Scotisbank - Chils uss 20.10¢ cLe 19.647 asy 459 1300172010
Baneo Scorisbunk - Chile usy 20,089 ar 19,766 m 323 29M14010
Bacico Sootiabank ~ Chils uss 20.100 ar 9.7 ur 327 03A22010
Baaco Scotishank + Chile uss 0.103 ar 19,777 326 326 05R2010
Bunco Scotistwnk - Chile uss 5014 ar 4994 ] 20 1002/2010
Senco Sootisbank - Chils uss 018 cLp 4995 10 0 1202010
Sabisial 06047 0507 109 10971
et
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d) Activos de cobertura

Yaler

Naturaleza de los ricsgos ywe estin Derachos Obligacionss masnabie del
Entidades cwbiertes Moweds  Meats  Momds Monts aciive wats

Muss MUSS Mun
Banco Smvimces - Chile Fiwjos por vamiss de corwlow Y wwdomt ¢ Bivops  USS 907 GHPF 1387 1.558
o Sand ander - Chile: Flajos por vant de atulion ¥ mudetss s Baps LSS 4385 Bk 4294 3
5P, Morpm Chas Bk N.A. - Bstalos Unidos Fiujos por vesis de conuling ¥ maderse 4 Barops  |JSS 1620 EUR LX) 32
Sabtotd 3.0 310.39% 1.61%
Tota) Otros activos fimancicros 109.376

8.3. Otros activos financieros — no corriente

Activos de cobertura
Estos activos representan el resultado acumulado de instrumentos de tipo forwards de monedas

utilizados para cubrir el potencial riesgo financicro asociado a la volatilidad de las ventas en
euros y libras de los negocios de productos de madera y cartulinas.

Valor
Neturaless e Joa rlasgos que savin . Devechet  OMipscomss __ josemsple #el

Futidntes ebleries Montds Moate  Munsds  Moms  _active mote |, Venclmiente
LT ] 1T 1T
Sakde M 1 du diciembre de 2010
Fowwn Septualer - Chile Fiuin por vanias de owtnines y moderim n g USRS L] o 1 4 Trimeint
Bncn [P Pribes - Prancie Flujew por éusutolins y e o Po um e PR s NP Trimewnd
. b g Chor Bk N, « Pattasine Uikt Piujes por vowimt e cotuliner y medcma Bsign U .50 R B1% AMT  Tsimetnl
Toml e AN n
Sakde 0131 de dichembre de 2009
Banos Sastander + Chile Fiijos por vnim deewnulis y wsloms s Bepe. UN) %13 EUR 1 " Timew
Panoe Swtavder - Chile s por e cotullon ¥ Puvpr UN [TT O am 1AM Trimend
1. Mearnga Chasg Busk WA - Sstades Unidor Finjest por vonion e cotilans y wlmom s Birmps ~ URS L i) BUR 2N 175 Trimein
Towl 34 oI LI

La Compaiiia utiliza instrumentos del tipo forward de monedas (EUR-USS y GBP-US$) para
cubrir el potencial riesgo financiero asociado  la volatilidad de estos tipos de cambio.

El objetivo es reducir ¢l riesgo financiero de las ventas en curos y libras do los negocios de
productos de madera y cartulinas, mediante la introduccién de una serie de contratos de tipo de
cambio EUR-US$ y GBP-USS. Las coberturas son documentadas y testcadas para medir su

efectividad,

En base a una comparaci6n de términos criticos, la cobertura es altamento cfectiva dado quo el
monto cubierto coincide con la proporcién de las ventas que se espera cubrir, Los contratos de
cobertura coinciden con la moneda en la cual se encuentran denominadas las ventas y coinciden
en su fecha de término con la fecha esperada en que se esperan recibir las ventas, es decir, entre
¢l primer trimestre del afio 2011 y ¢l cuarto trimestre del afio 2015.

Por las coberturas de flujo de caja liquidadas durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre
de 2010 se reconocid una wtilidad neta de MUS$ 8.742 (registrada en Ingresos de actividades
ordinarias por MUSS 4.648 y una utilidad en Diferencias de cambic por MUSS 4.094), producto

de la liquidacién de los instrumentos,

Por las coberturas de flujo de caja liquidadas durante el gjercicio terminado ¢l 31 de diciembre
de 2009 se reconoci6 una pérdida neta de MUSS 3.842 (registrada en Ingresos de actividades
ordinarias por MUSS 1,539 y una pérdida en Diferencias de cambio por MUSS 5.435), producto  _ —
de la liquidacion de los instrumentos. /{}\BA A
S
)
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Durante el ¢jercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 y 2009 no se han reconocido
ineficacias por instrumentos de cobertura en los resultados respectivos,

8.4. Jerarquias del valor razonable

Los activos financieros contabilizados a valor razonable en el Estado de situacién financiera,
han sido medidos en base a metodologias previsias en Ia NIC 39, Para efectos de la aplicacién
ds criterios en la determinacién de los valores razonables de los activos financieros se han

considerado los siguientes parémetros;

Nivel I: Valores ¢ precios de cotizacién en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel I1: Informaciones provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacion del Nivel 1,
pero observables en mercados para los activos y pasivos ya sea de manera directa (precios) o
indirecta (derivado a partir de precios),

Nivel III: Informaciones pura activos o pasivos que no se basen en datos de mercados
observables.

La siguiente tabla presenta los activos financieros y de cobertura que son medidos a valor
razonable al 3] de diciembre de 2010 y 2009:

Jerarquia wiliznda para determinar el valor razonable

Instrumentos financieros medidos a valor razonable Nivell Nivel {1 Nivel IT}
MUSS MUS$ MUSS
Saldo al 31 de diciembre de 2010
Inversién en fondos mutuos 439 - -
Operaciones Cross Currency Swaps - 109.075 -
Operaciones forwards de moneda - 958 -
Activos de cobertura . 11,404 -
Total actives Gnancieros a valor razonable 439 121.437 -
Saldo al 31 de diciembre de 2009
Inversisn en fondos mutuos 456 . -
Operaciones Cross Currency Swaps - 71.035 -
Opereciones forwards de meneda - 10.971 -
Actives de cobertura - 3.297 -
Total activos financieros a valor razonable 456 85.303 -
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NOTA ¢ - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién de los Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar es la siguiente:

Cuentay 311272810 /122009
MUSS % MUSS %

Clientes mercado nacional 209.326 174.050

Menos Provisién por deterioro (3.169) (2.683)

Clientes mercado nacional, neto 206.157 224 171.367 24,7
Clientes por exportacioncs 364.780 267.372

Menos Provision por deteriaro (420) (270)

Clientes por exportaciones, nelo 364.360 39,6 267.102 38,8
Clientes de filinles extranjeras 204,315 169.826

Menos Provisién por deterioro (2.841) (4.095)

Clientes filialcs extranjeras, neto 201.474 21,9 165.731 239
Documentos mercado nacional 26.991 16,651

Menos Provisién por deterioro (140) (257)
Documentos mercado naciona), neto 26.851 29 16.394 24
Documentos filiales extranjoras 15.384 10.284

Menos Provisién por deterioro (16) {16)
Documentos filiales extranjeras, neto 15.368 1,7 10.268 1,5
Anticipos a provesdores 19,245 2,1 15.231 22
Cuentas corrientes con terceros 7.511 0,8 14.830 2,1
Reclamacioncs al sogure 47.108 5.1 15,964 23
Cuenies corrientes con ef personal 13.102 1.4 7.173 1,0
Ctros 19.537 2,1 9.984 1.4
Total deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar 920.77% 1M,0 §94.044 104,0

La antigiedad de los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corriente, es la siguiente:

Antigiedad 31/12/2010 31/12.2009
MUSS MUSS
Menos de 30 dias de vencidos 101,382 103.173
31 a 60 dias de vencilos 19.678 13.507
61 a 90 dias de vencidos 8.991 4.154
91 a 180 dias de vencidos 9.155 6.511
Sobre 180 dias de vencidos 4,913 6.764
Deudores no vencidos 783.246 567.256
Subtotal, sin provisién deterioro 927.368 701.365
Menos: provision incobrables (6.586) (7.321)
Total 920.779 694,044
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El desglose por moneda de los Deudores comerciales y otras cuentas & cobrar corriente, es el

siguiente:
Monedas 31/1272010 31/12/2009
MUSS MUSS

Peso chikno CLP 213.738 168.456
Ddlar estadounidense Us$ 443,579 301.331
Euro EUR 28,994 20.934
Peso argentino ARS 47,955 59.468
Peso uruguayo uyYu 14,213 17.666
Nuevo sol peruano PEN 19.148 14.869
Peso colombiano COP 27.128 14,829
Peso mexicano MXN 39.051 27.269
Real brasilefio BRL 77.949 65.620
Libra esterlina GBP 9.024 3.592
Total 920.779 694.044

Por los Deudores comerciales con plazo vencido sobre 90 dias, principalmente clientes
mayoristas que se encuentran en dificultades econdémicas imprevistas, se ha reconocido una
estimaci6n de pérdida por deterioro, la cual considera recuperar una parte de dichas cuentas a
cobrar vencidas,

El movimiento de esta provisién por pérdidas por deterioro de valor de los Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar os ol siguiente

Conceptos 31/12/2010 31/122009
MUSS MUSS
Saldo inicial 7.321 7.229
Provisién del periodo 347 2.115
Usos (1.062) (2.023)
Diferencia de cambio (20) -
Saldo final 6.586 7.321

En el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 se produjo una pérdida por detericro de
valor de los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar por un monto nete de MUSS$ 347
(MUSS$ 2.115 al 31 de diciembre de 2009) que fue reconocido como menor ingreso de
actividades ordinarias del ejercicio en ¢l Estado de resultados. Normalmente, se dan de baja los
importes cargados a la cuenta de provisién cuando no hay expcetativas de recuperar mas

efectivo.

No hay clientes que individualments mantengan cuentas pendientes con la Compaflia que
superen ¢l 10% de la venta anual consolidada.

-53-

q
= NoTRS e
\‘-"‘:: =



R . Qb» N
- ~|WM Nu\Wll.nmw\l \
\Cz %, o
< = = 1)
e @8 =
/ﬂv_ Z e o m
-¥5- o, BT
NN
.ﬁﬂlﬂ\\. 4
[y x4 TET WA SATIE PIOY,
CAOPMOIRIOS
RO WP 09 £ 0¢ Wy ssn 13 FEMpRU 3p REIOA, WD N3 0p & pYPIS W 3D VS 08D a0 5002 P08 SR
" B w op AW d
sousoposd WOPMORUOS
DREMOI = 09 a1 r ap oy o NS IP O PpEpIS W o O] WD WO OIS IRSL
nomasl § op sAWD [WOKIIS
sapmsomu IOPROHUOD
s P OE ssn o muap L~ "% 9p O PRI W O WS DUINMIOD) £ conRIY WOME0)  1-000'SSY E6
mouall w ap anmo | d
VIOPWOIRIOD
Winauoyg P09 o oL “la_ A = S 0D 0 pYPIRIS> W 3P WG TN WIMAA  [-ORL'009'SL
Wzl B op MWD (RO
sampoud EIOPWOEIIS
mmaop =P of 10 1 [ op wunp, | 03 3p O PUpRLS B AP ‘WS UFROA 10 (MEWpUL WD Z-0D0'S0L06
Wl ¥ Ip MWD (eoKIeg
sopnpost IOPUARIUOS
o smp OF a1 -4 o A o NS 9p O pepRus W 9p WS UENOA SIMMEY  £-05L SYE96
1oua1all vy Ip MU | 3
E RIOP SO
s e X3 Fyre) s op emap L ] ™S 9P O paprRIa W 9p VS SO USRI (-6 9ED 96
sl g o samowioea g
" OPEONHOD
XK o> 0 a1 w0z 98 iy mo ¥ 9p © pYpRUS B 9P WPST SOWMY OGS P-0L0"E20 L
I ¥ IP IAMD RICKIDS
sy =P g s 61 sovompaxd oo N8 3p 0 pepEs % 9p Vg Mg opg wanbsed g-005°LLS 98
" ¥mIA - R
1 op ooy 1
sorpand ROPROIMGD
wrneuopy =p ot a1 e sir spuman L o] NS 9P O pEPS 0 P 'S Oy (mnsnpul prpeIog §-09¢ 69596
WouRal ¥ 9P MO ORI
ROPOIMIOD
mrmouopy e ot T 555 m—— "8 29 0 prpre w op V'S (rawoy ROl prpeoos. Z-000°CT1 98
wixtual v 9p MAND ORI
scanpasd WOPRARIOY
ol o of Im e 5L ap sy oD NS 5P O pEpINS W VSRR TO00'06ECE
;i 2 ¥ 9p aamoa o
Wgpossnail iHm spmbyt tavd  ipeacioeias seed  EWVE  SSA SSNW  Imaosiod mmany 03356 TupsHOraa SRl spee0ionas sind WIgEON  SPRRORWaE
WPU3 COPEISALAENN0) W 3P EOI DOICEEERN VP PYPIDS GuoTII/IC OIOWTIIE P NIsQ ep meg mod OIWM M P wrapITEN aasd 109
SxIEnIem B 3p DoreOndNg 3p soxwy O BPSTORU

oy T~ smwewpusd woppes
“UQIENULIIOD B UB{[EISP 35 01I1012[3 EPED ap 311310 [e SRPRUOIOR|d] SOPEPIIUD B JEIQOD I0d SEpuand s

SVAVNOIOVIY SEAVALLNT V YVIE00 ¥Od SYININD - 01 VION

SOPEPI[0SU0)) SOXIIURUL] SOPEIST
SELIEIPISqNS £ 'S DD sesudmy




Empresas CMPC S,A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

NOTA 11 - INVENTARIOS

La composicién de los inventarios al cierre de cada ejercicio es el siguients:

Clases de inventarios 31/12/2010 31/12/2009
MUSS MUSS

Productos terminados 395,681 272,557
Productos en proceso 21,257 33.516
Materias primas 296.144 238,237
Masteriales 240.571 208.475
Productos agricolas y otros 6.700 5.849
Provisidn obsolescencia Productos terminados (179) (340)
Provisién obsokescencia Materias primas - (20)
Provisién obsolescencia Materiales (1.697) (4.630)
Total 958.477 753.644

El costo de los inventarios reconocido como Costo de ventas en ¢l afio 2010 asciende a
MUSS 2,715.495 (MUSS$ 2.181.736 en el afio 2009,

Durante el afio 2010 y el afto 2009 no se han entregado inventarios en prenda como garantia.

Respecto de las pérdidas por deterioro de valor, al 31 de diciembre de 2010 Ia Compafila
efectu6 pruebas de deterioro a los inventarios, especificaments para evaluar los efectos del
terremoto ocurrido ¢l dia 27 de febrero de 2010 en la zona centro-sur de Chile, determinando
que hubo pérdidas fisicas, principalmente en los segmentos Forestal y Celulosa (Ver nota 41),
las que fueron incorporadas en los montos reclamados al seguro.

El valor en libros de los inventarios no supera los precios actuales de realizacion, descontados
los gastos de venta (valor neto de realizacion). Al 31 de diciembre de 2009 la Compafila
también efectu6 pruebas de deterioro a los inventarios, especificamente pare evaluar la baja de
precio de la celulosa y madera aserrada, determinando que el valor en libros de los inventarios
no superd los precios vigentes de estos productos, descontados los gastos de venta (valor neto de

realizaci6n).
NOTA 12 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biolégicos de CMPC estdn compuestos por plantaciones forestales. Las plantacioncs
forestales que la administracion estima serdn cosechadas en el curso de un afio, son clasificadas

como active biolGgico corriente.
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La presentacién de los activos biolégicos en el Estado de situacién financiera al clerre de cada
ejercicio s la siguiente:

31/12/2010 31/12/2009

MUSS MUSS
Activo, corriente 219,169 162.869
Activo, no corriente 3.142.219 2,990.507
Total 3.361.488 3.153.376

E] movimiento del activo biolégico (aumentos, disminuciones y saldos) en e! afio 2010 y 2009
se detalla a continuacién:

31/12/2010 31/12/2009

Conceptos MUSS MUSS
Valor de costo
Saldo inicial a? 1 de enero 1.148.977 755,648
Adiciones mediante adquisiciones a terceros y nuevas plantaciones 141.892 60.581
Adiciones mediante combinaciones de negocios 54,347 385.685
Ventas de plantaciones forestales en pie (244) (204)
Traspaso de plantaciones a mventarks de madera (trozos) (67.573) (53.342)
Ajuste por traduccién de moneda extranjera 19.647 1,784
Bajas por sinicstros forestales {2.127) (2.175)
Saldo final valor de costo 1,294.919 1,148.977
Valor razonable
Saldo inicial ] 1 de enero 2.004.399 1,959.808
Ganancia por ajuste a valor razonable, menos costos

estimados en el punto de venta 230.361 180.556
Traspaso de plantaciones a inventarios de madera (trozos) (168.344) {125.639)
Ventas de plantaciones forestales en pie (675) {741
Bajas por siniestros forestales 328 (9.579)
Saldo final valor razonable 2.066.569 2.004.399
Total activos biolégicos 3.361.488 3.153.376

CMPC posee sobre 643 mil hectdreas de plantaciones forestales, principalmente de pino y
eucalipto, de las cuales 486 mil hectireas estin localizades en Chile, 64 mil hectireas en
Argentina y 93 mil hectdreas en Brasil,

El establecimiento de nuevas plantaciones ascendié a 37 mil hectéreas (en el afic 2009 se
establecieron 26 mil hectdreas, esto incluye reforestacién de bosques cosechados).
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Al cierre de cada ejercicio, ef efecto del crecimiento natural de las plantaciones forestales,
expresado en ¢l valor razonable de les mismas (precio de venta menos los costos estimados en el
punto de venta), sc reconoce de acuerdo & estudios técnicos realizados por profesionales
idéneos. El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de resultados, bajo el
concepto Otros ingresos por funcidn el que en el ejercicio 2010 alcanzé a MUSS 230.361
(MUSS 180.556 por el jercicio 2009). El mayor costo de la parte cosechada y vendida derivado
de esta revalorizacion se presenta como parte del Costo de ventas y alcanza a MUS$ 170.987 al
31 de diciembre de 2010 (MUSS 128.731 al 31 de diciembre de 2009), junto al costo de
formacién de las plantaciones cosechadas el cual alcanzs a MUSS 61.905 al 31 de diciembre de
2010 (MUSS 49.985 al 31 de diciembre de 2009).

La cosecha de plantaciones tiene como destino el abastecimiento de materia prima a Jas distintas
plantas industriales de CMPC de celulosa, papeles, aserraderos y tableros ¥ en menor medida a
terceros.

La Compafifa determina el valor de sus plantaciones forestales de acuerdo a un modelo basado
en una tasacién forestal de sus bosques en funcién de los flujos futuros descontados que
generard una plantacién segfin los programas de cosecha de largo plazo y edad 6ptima de
cosecha. Este modelo determina los valores considerando diferentes variables tales como precios
por productos a obtener, tasa de interés, costos de cosecha y transporte y crecimiento biolégico
de las plantaciones entre otras, las cuales son revisadas periédicamente para asegurar su vigencia
y representatividad. La Compefiia no percibe subvenciones oficiales asociadas a activos
bioldgicos,

La Compatifa manticne contratos de usufructo con terceros por un monto de MUSS 58,584 que
comprenden 27 mil hectéreas de plantaciones.

NOTA 13 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES

Los activos por impuestos - corrientes se detallan a continuacidn;

31/12/2010 31/12/2009
Conceptos __—MUSS -—-———-MU“
Remancnie lmpuesto al Valor Agregado (Crédito a favor) 72137 33.098
Impuesto a recuperar por utilidades absorbidas por pérdidas trbutarias del afo 320 31,047
Sociedades con saldo de pagos provisionales mensuales netos de
impuesto a Ias ganancias del afio ELy ] 22.986
Otros impuestos a la renta en proceso de recuperacién 31.0%0 3.9
Total 138873 121,080
Los pasivos por impuestos - corrientes se detallan a continuacion:

31/12/2610 31/12/2009
Conceptos -_MTJSS_ —m—
Sociedades con sakdo por pagar por impuesto e las ganancias, nets do pagos
provisionales mensuales dol afio 64314 10.804

4314 10.804

Total
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Conciliacién del saldo de impuesto a lag ganancias con el gasto del affo:

31/122010 31/12/2009

Conceptos

MUSS Mug
Sociedades con saldo de pagoy provisioneles mensuaks netos de
impuesto a las ganancias del afio 5.2 22985
m
Socicdades con aaldo por pager por impucsio a fas ganancias, neta de pagos
provigionales mensuales (64.314) (10.804)
(Pxaivo) activo neto por impuesto a Jas ganancias deducidos los pagos provisionales
mensonales def silio (29.038) 12.182
Gasto por impucsio & Ias ganancies del ao (Ver nots 36) (100,521) {23.648)
Pagos provisionaies mensuales del afie 71483 35.8%
(Pasivo) activo neto por mpoesto x [aa ganamcias dedweldos los pagos provisionales
mengualer del afic —(22.038) 1282

NOTA 14 - COMBINACION DE NEGOCIOS

Durante los ejercicios que cubren estos Estados Financieros se han efectuado inversiones en
sociedades cuyo objeto social contempla actividades que son afines y complementarias a las
actividades industriales y comerciales de Empresas CMPC S.A, Ademés se han constituido
nuevas sociedades y se han efectuado reestructuraciones, segln se describe a continuacién:

14.1. Con fecha 29 de diciembre de 2010 la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. vendié su
participacién en la sociedad brasilefia CMPC Celulose Riograndense Ltda, (0,0719%) 2 Ia
subsidiaria Inmaobiliaria Pinares S.A.

14.2. Con fecha 30 de septiembre de 2010, Ia subsidiarla CMPC Tissue S.A, realizé un aporte
de capital por MUSS$ 50.000 en Melhoramentos Papéis Ltda. Las nuevas participaciones en el
patrimonio de Melhoramentos Papéis Ltda. son Jas siguientes: CMPC Tissue S.A. 99,93% ¢
Inversiones Protisa 8,A. 0,07%.

14.3. Con fecha 31 de jutio de 2010, la subsidiaria CMPC Celulose Riograndense Ltda,
absorbi¢ en su totalidad los activos y pasivos de su sociedad matriz Protisa do Brasll Ltda., de
forma tal que las sociedades inversionistas mantienen los porcentajes de participacién sobre la
continuadora CMPC Celulose Riograndense Ltda,: CMPC Celulosa S.A. (99,9281%) o

Inversiones CMPC S.A. (0,0719%).

14.4. Con fecha 12 de junio de 2010 se modifico la razén social de In subsidiaria brasileffa
CMPC Celulose do Brasil Ltda. por CMPC Celulose Riograndense Lida.

14.5, Con fecha 1 de marzo de 2010, la subsidiaria brasilefia Melhoramentos Papéis Ltda,
absorbi6 en su totalidad los activos y pasivos de su sociedad matriz CMPC Participacoes Lida.,
de forma tal que las sociedades inversionistas mantienen los porcentajes de participacién sobre
Ja continuadora Melhoramentos Papéis Ltda.: CMPC Tissue S.A. (99.93%) ¢ Inversiones

Protisa S.A., (0,07%).
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14.6, Compra de los activos forestales ¢ industriales de! negocio de celulosa, papel y maderas,
relacionados a la unidad de Guaiba, ubicados en el Estado de Rfo Grande Do Sul, Brasil a la
compafifa forestal brasilera Aracruz Celulose e Papel S.A. (“Aracruz”),

El contrato de compra a Aracruz incluyd: i) terrenos por una superficie de aproximadamente
212,000 hectéreas, de las cuales alrededor de un 60 por ciento se encuentran plantadas o por
plantar con eucaliptus; if) un vivero con capacidad de producir 30 millones de plantas al afio y el
material genético desarrollado por Aracruz para esta unided; 1ii) una planta de produccion de
celulosa con una capacidad instalada de 450.000 toncladas anuales; iv) una planta de producci6n
de papel con una capecidad de 60,000 toneladas anuales, vecina e integrada a la planta de
celulosa; v) un sitio industrial, permisos ambientales y licencias para la ejecucién de un
proyecto de expeansién de la actual planta de celulosa por 1.300.000 toneladas anuales
adicionales; vi) un capital de trabgjo de MUS$ 89.400 y vii) todos los activos y serviclos
necesarios para la adecuada operacién de los bienes seflalados, como una empresa en marcha y
auténoma,

Con fecha 15 de diciembre de 2009 Protisa do Brasil Ltda,, subsidiaria de Empresas CMPC
S.A., suscribié un documento en idioma inglés denominado “Closing Memorandum” con la
sociedad brasilera Aracruz mediante el cual tomé control de los activos forestales e industriales
del negocio de celulosa, papel y maderas relacionados a la unidad de Guafba de dicha empresa,
ubicados en ¢l Estado de Rio Grande Do Sul, Brasil,

Durante el ejercicio 2010, se suscribieron modificaciones al documento antes indicado,
disminuyendo el precio de compra originalmento establecido desde US$ 1.430 millones a

US$ 1,370 millones.

Las sociedades adquiridas son CMPC Celulose Riograndense Ltda. (ex — CMPC Celuiose do
Brasil Ltda.) en MUS$ 1.201.850, CMPC Riograndense Ltda. en MUSS$ 56.094 y los derechos
de compra de la sociedad Guafba Administracko de Florestas Ltda. en MUSS$ 112.000.

El patrimonio de las sociedades adquiridas al momento de la compra (activos menos pasivos a
valor razonable) alcanzé los MUSS 1,361.518 generdndose una plusvalfa (goodwill) inicial de
MUSS$ 8.426, atribuibles a Ia futura rentabilidad y futuras sinergias esperadas en este proyecto
de inversién para la produccién y comercializacién de celulosas y papeles en Brasil y en el resto
del mundo,
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A continuacién se detallan los activos, pasivos y pasivos contingentos adquiridos, clasificados
de acuerdo a las clases presentadas en el estado de situacién financiera, a la fecha de
adquisicion;

Valor
Activos y Pasivos razonable
MUSS
Efectiva y equivalentes al efectivo 27.0M
Deudores comerciaks y otras cuentas por cobrar (neto) 7.645
Inventarios y activos bioldgicos 46,546
Otros activos corricntes 1.314
Activos biolégicos 386.685
Propiedad, planta y equipo 782.608
Otros activos no corrientes 140,441
Total activos 1.392.316
Acreedores comerciaks y otras cuentas por pagar 22.201
Pasivos por impuestos diferidos 8.116
Otros pasivos no corrientes 481
Total pasivos 30,798
Patrimonio neto 1.361.518
Plusvalia comprada 8.426
Inversién total 1.369.944

El estudio definitivo sobre e} fair value de los actives, pasivos y pasivos contingentes de la
compafifa adquirida finalizaron en el mes de diciembre de 2010. De acuerdo con ¢l pérrafo 62
de la NIIF N° 3, ciertas reclasificaciones y ajustes entre la cuentas de activos y pasivos han sido
introducidos al balance del afio 2009, las cuales no han tenido efectos sobre el patrimonio y los
resultados de la Compatiia al 31 de diciembre de 2009,

Respecto de las reclasificaciones o ajustes anterlormente seflaladas, los rubros del Estado de
situacién que sufrieron modificaciones fueron los siguientes: Activos por impuestos, corrientes
(aumento de MUSS 29.838), Inventarios (aumento de MUSS$ 16.381), Activos biol6gicos,
corrientes (disminucién de MUSS 6,326), Plusvalia (disminucién de MUSS$ 61.837), Intangible
distinto de plusvalia (aumento de MUSS$ 19.835) Activos biolégicos, no corrientes (disminucién
de MUSS 63.912), Propiedades, planta y equipo (disminucién de MUSS 68.663), Activos por
impuestos diferidos (disminucién de MUSS 4.010), Pasivos por impuestos, corrientes (umento
de MUSS 10.804), Otros pasivoes no financieros, corrientes (disminucion de MUSS 62.450) y
Pasivos por impuestos diferidos (disminucién de MUSS$ 87.048).

Con fecha 15 de diciembre de 2009 se pagd el equivalente en reales de MUSS 1.300.000,
posteriormente en el mes de encro de 2010 se cancelaron MUSS 80.000 quedando una cuenta
por cobrar a Aracruz por MUSS 7.621, presenténdose el saldo en el rubro Deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar — Corriente, el cual incorpora ademas del saldo de precic a favor de
CMPC, intereses, diferencias de cambio y otros reembolsos acordados en el Closing de fecha |

de julio de 2010,

14.7. Con fecha 30 de noviembre de 2009, CMPC Tissue S.A., traspasé a CMPC Celulosa S.A.,
la propiedad de su subsidiaria Protisa do Brasil Lida,, dicha operacién se realizé a un valor de

MUSS$ 3.124, &l cual fue cancelado en diciembre de 2009,
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14.8. Con fecha 15 de diciembre de 2009, CMPC Celulosa S.A. ¢ Inversiones CMPC S.A.
realizaron un aporte de capital por MUSS$ 700.000 en Protisa do Brasil Ltda. Con dichos fondos
se pag en parte la operacion de compra a Aracruz Celulose e Papel §.A. de la unidad Guafba,

14.9. Con fecha 28 de enero de 2010, CMPC Celulosa S.A. ¢ Inversiones CMPC S.A.
realizaron un aporte de capital por MUSS 90.000 en Protisa do Brasil Ltda. de los cuales
aproximadamente MUS$ 78.000 fueron empleados en el pago de saldos de precio de la
operacién de compra a Aracruz Celulose e Papel S.A. de I unidad Guaiba,

14.10. Compra de sociedad Melhoramentos Papéis Ltda. en Brasil

Con fecha 19 de abril de 2009, la subsidiaria CMPC Tissue S.A., a través de su sociedad
subsidiaria CMPC Participacoes Ltda., suscribié un contrato denominado Quota and Share
Purchase Agreement, con ia sociedad Melpaper S.A. (“Melpaper”). En este se acords que,
sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones, CMPC compra a Melpaper ¢l 100% del interés
en la sociedad Melhoramentos Papéis Ltda. Esta empresa elabora y comercializa productos
tissue en Brasil. Cuenta con dos plantas productivas en el Estado de Sao Paulo, con una
capacidad instalada de 75,000 toneladas anuales de papel tissue,

El monto desembolsado por CMPC para la adquisicién de esta sociedad fue de M$ BRL 97.042
equivalentes al momento del pago a MUSS 48.975 de acuerdo al contrato antes sefialado. El
patrimonio negativo de la sociedad adquirida al momento de la compra (activos menos pasivos a
valor razonable) era de MUS$ 11.711, generdndose una plusvalia {(goodwill) ascendente a
MUSS 60.686, atribuibles a la futura rentabilidad, acceso al mercado y futures sinergias
esperadas en este proyecto de inversién para la produccion ¥ comercializacién de productos

tissue en Brasil.

La incorporacién de los estados financicros de esta sociedad al proceso de consolidacién de
CMPC se efectué a contar del 1 de julio de 2009, contribuyendo a Jos ingresos operativos de
CMPC en el segundo semestre con MUSS 127.720 y a los resultados operativos con
MUS$ 1.186 de utilidad, al 31 de diciembre de 2009,
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A continuacién se detallan los activos, pasivos y pasivos contingentes de} Estado de Situacién
inicial de la sociedad adquirida;

Valor
Activos y Pasivos razonable
MUSS
Efectivo y equivalentes al efectivo 2,286
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (neto) 33.227
Inventarios 8.815
Otros activos corrientes 11,507
Propiedad, planta y equipo 183.303
Activos por impuestos diferidos 12.313
Otros activos ne corrientes 976
Total activos 252,427
Préstamos que devengan intereses 35.504
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 25.195
Cuentas por pagar por impuestos corrientes 8.878
Otros pasivos corrientes 12,052
Préstamos que devengan intereses no corrientes 7.046
Pasivos por impuestos diferidos 97.409
Otros pasivos no corrientes 78.054
Total pasivos 264.138
Patrimonio neto 11.711
Plusvalia comprada 60.686
Inversitn total 48.975

El estudio definitivo sobre el fair valwe de los activos, pasivos y pasivos contingentes de ia
compafifa adquirida finalizaron cn el mes de julio de 2010. De acuerdo con el pérrafo 62 de la
NIIF N° 3, ciertas reclasificaciones y ajustes entre la cuentas de activos y pasivos han sido
introducidos al balance del afio 2009, las cuales no han tenido efectos sobre el patrimonto y los
resultados de la Compafifa al 31 de diciembre de 2009,

Producto de las reclasificaciones o justes anteriormente mencionados, los rubros del Estado de
situacién financiera que sufrieron modificaciones fueron los siguientes: Plusvalia (aumento de
MUS$ 22.260), Propiedades, planta y equipo (disminucién de MUSS 33.728) y Pasivos por
impuestos diferidos (disminucién de MUSS | 1.468).
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NOTA 15 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consoli
calificadas como subsidiarias e i

A continuacién se presenta un resumen de la in

compuesto por la suma de los estados financi

dados de Empresas CMPC S.A. incluyen todas las sociedades
dentificadas en Nota 1 a los presentes estados financieros.

formacién de las subsidiarias més significativas,

eros individuales de cada una de ollas:

31/12/2010 317122009

Activos y pasivos de subsidiarias Activos Pasivos Activos Pasivos

MUSS MUSS MUSS MUSs
Corriente de subsidiariag 3.727.552 1,465,635 3.198.763 1.585.263
No corriente de subsidiarias 13.818.027 4.782.669 13.141.484 4.335.909
Total de subsidiarias 17.545.579 6.248.304 16,340,247 5.921.172

ANO
Ingresos y gastos ordinarios 2010 2009
MUSS MUSS

Suma de ingresos ordinarios de subsidiarias 2,806,777  2.163.812
Suma de otras partidas del estado de resultados (1.729.831) _(1.630.884)
Ganancia del ejercicio de las subsidiarias 1.076,946 532,928

La informacién individual de las subsidi

consolidacién en MUSS$, es la siguiente:

aries mds significativas incluidas en el perimetro de

Forestal Mininco 5.A. CMPC Calulesa B.A, CMPC Tissue 3.A.

A2NG 311009 NN 3oy JINUING 31129
Pals do incorporacién Chils Chile Chile Chile Chite Chile
Moneds funcional uss uUss uss uss CLP cLp
Porcanisje de partivipacidn 100% 100% 100% 100% 100% 190%
Activos totales 2.395.241 2.604.196 1.739.402 3,330,290 1.148.110 956,373
Actives corrientos 203,106 255.219 583.258 373.220 678,783 611088
Activos no corriontes 2,392,157 2.M8.977 2.156.144 2957070 469.327 343288
Pasivos totales 643.300 655435 2.013.33% 1.733.139 343,178 19915
Pasivos corrientes 142,927 248.358 397433 609,764 38807 174.026
Pasivos no corriontes 500373 406.677 1415903 1113.375 343N 20089
Ingrescs ordinacios 35.062 305.73 1.533.277 283,901 416,468 353,509
Ganancies (pérdidas) 540 (92,266) 322 9.620 106.141 104,097

Industriss Forestales §.A. Cartulinans CMPC 5.4, Ieversisnes CMPC §.A,

VIR0 3121009 31132018 31n272009 322010 I/122009
Pais d¢ incorporacitn Chile Chile Chile Chile Chile Chils
Monods funcional uss uss uss uss uss Uss
Porcentaje de participacién 81,95% B1,95% 100% 100% 100% 100%
Activos totales §83.425 TTR.645 371.384 377.922 3.608.013 7.992.12}
Activol corrienies 124638 104.571 201,396 01,255 1.935.87) 1.653.410
Aclivos »o cotrigntes 758.787 74074 369,488 376.667 6.672.144 633941
Pasivos totales 60.924 $6.337 143,06] 173,324 3.044.503 3.108.022
Pasivos comrientes 32.124 27.221 93,357 51,835 230.987 A41.859
Pasivos no ¢orrientes 285.300 29.116 49.704 38489 2.763.516 2.666.16)
Ingresos ordinarios 18495 127921 380.405 390.941 3.07¢ .
Gmnancing (pérdidas) 17.509 44462 49,390 42.560 580,795 425,055
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Las cuentas por cobrar y por pagar de la matriz con las subsidiarias més significativas son las
siguientes;

Cuentas por cobrar
Saldes pendiontss Esplivaciin do Ta
Mazosde  wadwrwiszn e In
Nawralexs win  comivapy
RUT parte Nowbre prte s Taisde Detalle decueata 31ALIN 3122009 Tipe  conparte  fijada pava Hgmider
relationnds relucionsdn rlackin___erign por calw Muss MUSS mensds reiscionnds  una inmemslin
Achiv eerrisnie
96,532330-3 CMPC Celuloss 3.A, Sbsidivin  Chile  Aniendo do marcas 3,008 4212 CLr 0 diss Monttwia
96.529.31048 CMPC Tissus SA, Subsidiaria  Chik  Andedo demarem i ane Cr 30 diss Momtria
96.731.090-6 Cantulines CMPC 3.A. Subsidisia  Chle  Serviios 285 167 CLP 30 diwr Moretaria
91.656.000-t  Industrins Foresindes S.A.  Subsidinls  Chile  Sorvicios 09 - cLp X dies Moasturia
91.440.000-7  Forestal Mininco S.A. Subsidiaria  Chile  Servicios 2 . cLr 30 dins Monctwia
Cuentas por pagar
Saldes pendientes Explicaciin de ln
Mazesds  matwrelezade bn
Nuturasleza transacciin  contreprestacidn
RUT parte Nowmive parse deln Palsde Detallydecnenta L2010 V122009 Tipo  conpuric  Njacs pars lgulder
relacionsdn relnclonsds relaclin__ origes ot pagar MUSS MUSS  wwnede relaclonadn  wng transeceién
Pasive corriemte
91.440.000-7  Foresael Miningo 5.4, Subsiferia  Chils  Sarviclos - 91 Cur 30 dis Monstaria
96.5323309 CMPC Celulosa S.4. Subsidisrls  Chits  Pristames .55 . Uss 3 Muonsteia
96.596.540-8 Invorsionss CMPC SA.  Subsidiria  Chile Pk .51 = CLMUSS  30diy Monstarda
Pastwo ne corrients
96,506.540-3  Invaslonss CMPC SA.  Subsidinds  Chils  Préstamos 120603 109292 CLPAUSS Vmcimlsmto M onetwin

Las principales transacciones de la matriz con las subsidiarias més significativas son las
sigunientes:

s de deapsencite_

Mylnivis e
Palt remanién Ale sl Al w)
RUT purie Newpalezn Delaliy detrancdienns  reaparn  3A20ME [ dody mi2 weliry
re)ucionside Nowbry 4 1s relacién arigan s parte misrianeds ralachonnde ] WS frasasecianes 500 perivs sulasiawnidul
Lae ] I}

INION Cveriea CMPCIA.  Aduidor  Chil  Sokde promwie pat poger m WD LI e pi M 203 33009 puase pr

Trommecibn Los sfecton on romlindes fumne: 120019

Vowta iy srviien viel 141 EI4t gy g MUM 1434 127000 nprvea

o por MU 1143

T " Low clestos m rowitndd Amrew: (270610
$%.919.310-E CMPC Timns SA. Suibaidinria ChRe  Arvionds ds marses y nrvisine WNE A ingums por WUSE 24.93%; 1272909 ingrems.

conmval por WU 21,433

Trommosibn Los sforine en renkoles Awven: {27010

e e rvicos comurie) o T geten por MUSE 50

Tranmeokie Les wissies vn rowiindos Dasrws: 122000
$6.511.330-8 CMPC Crkiom 3A Mbwidiare  Chils  Aminds de marem ¥ mrvision 193 3811 ingrowse por MUSE 1493; 117009 lgremy

ot POTMUS 3881

Trnmcalén Las slostvs m Fokiiaden fumves: §10010
LT CMPC 3A, Chlle A ur 223 ingrewn par MUE 22¢; 1273009 lngrewse por

wotvarrel -y

[T—— Lon sfeuteos wn Tomillades Jasron: 120010
PL440.000-7 Porcxunl Minlnwo A Siwidiwris  Chils  Amiondoe 121 155 ingvase pot MUTE 164; 1270009 ingromn pot

shimetwial MUSS 185

Srmaweitn Loa ofwcien e realtodes Rarae: 132910
#.656.000-1 Iachatvins Farcatabis S A ks Calie  Vemte de pervinies m 190 ingreass pov MUSE 193; 122404 ingresne pay

osmersial MU 190

T - Los sfecies o romitades Pumsm: | 33010
T0BIL600-0 CMPC Papeiea SA. Sividarin Ohilt  Arviendes [+ 57 grom per MUK 63; 32007 Ingresns pav
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NOTA 16 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION

CMPC mantienc inversiones en sociedades cuyo objeto social contempla actividades que son
complementarias a las actividades industriales ¥ comerciales de CMPC,

Bicecorp 8.A., es una sociedad anénima ablerta, se encuentra inscrita en ol Registro de Valores
con ¢l nimero 0479 y estd sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores Yy Seguros.

Su objeto social es la inversién y participacion en empresas bancarias y entidades aseguradoras;
la participacién en sociedades que tengan por objeto la administracién de fondos de terceros; la
realizacién de operaciones de Jfactaring; crear, financiar, promover y administrar cualquier clase
de negocios, empresas o sociedades y formar parte de ellas; Ia representacién de otras
sociedades nacionales o extranjeras de objetivos similares y la prestacién de servicios de
consultoria, planificacién y asesorfa en las dreas de administracién, economia y finanzas a
personas naturales o juridicas, sean de cardcter pablico o privado.

Inversiones El Raulf S.A. tiene como actividad principal la administracién y explotacién de
bienes raices de su propiedad,

Controladora de Plagas Forestales S.A. es una sociedad constituida por las principales
sociedades forestales de Chile, dedicada al control de plagas,

Genémica Forestal S.A. ¢s una sociedad dedicada 2 la investigacién en Chile que contribuye a
incrementar la competitividad del sector forestal,

Estas inversiones se registran de acuerdo con la NIC 28 aplicando el método de la participacién.
La Compaiifa reconoci6 las utilidades y las pérdidas que le corresponden en estas sociedades,
segin su participacién acclonaria,

Las transacciones comerciales que se realizan con estas sociedades o con sus relacionadas se
efectiian a los precios corrientes en plaza, en condiciones de plena competencia y cuando
existen resultados no realizados estos se anulan.

La participacién de CMPC en sus asociadas es la siguiente:

Rasuliade Valor
Pals de Measda Patvimenie el Reauliade  coniably d¢
RUT Nambry ennstituclin  Munciomsl  Pacticipsclén  secladedes  ojereici [ je Inl idn
—_— =T e e B, WSS
Salde 2) 31 de dciembre de 2010
13.74).000-9 Bicecorp SA. Chile ar 773 [EE AT 161.033 12.460 78701
96.895.660-4 Iaversionss El Rauli SA. Chile cLe nm 190487 12.352 4.953 3.9
96.637.900-5 Controladora de Plagas Forestales S A, Chile P 29010 544 (36) {10} 19
76.743.130-7 Gendmmion Poremal SA. Chila CLP 13,000 247 137 47 2
Toist 1107428 7400 17480 13518
Salde ai 31 ds diclembre de 7009
15.741.000-9 Bicwoorp BA, Chite cLy 1,73 116.13) 149,369 13,108 44,700
96.895.660-4 Juversionss Ef Rauli A, Chile cLr am T9.495 10,399 4.109 30812
96.657.900-5 Controladors de Plagas Forestales SA. Chile CLr 9,010 EE] ] 3 9 17}
76.741.130-9 Gendmica Forenal SA, Chile CLP 23,000 134 10§ 27 30
Totwi sE30 1] 8]} ] 11,250 95,74
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La influencia que sjerce Empresas CMPC S.A. en su asociada Bicecorp S.A., a pesar que su
participacién alcanza sélo al 7,738%, es considerada significativa en atencién a que el
Directorio de ambas socicdades esté compuesto en parte por Directores comunes y por la
participacién de un ejecutivo de CMPC en el Directorio de la asociada. Estos Directores son los
scfiores Eliodoro Matte Larrain (presidente del Directorio de Empresas CMPC S.A.) y Bernardo
Matte Larrain y el ejecutivo es el sefior Luis Llanos Collado, gerente de finanzas de CMPC,

Cabe mencionar que el valor bursétil (asimilable al valor razonable) de la inversién en Bicecorp
S.A,, al clerre de los estados financieros, asciende a MUSS 93.549,

En las otras empresas asociadas, las cuales no poseen cotizacién bursétil, la Compailia también
ejerce influencia significativa, en concordancia con lo establecido en ia NIC 28.

Los activos y pasivos de las empresas asociadas al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

31/12/2010 31/12/2009
Activos y pasivos de sociadas Activos Pasivos Activos Pasivos
MUSS MUSS MUSS MUSS
Corriente de ascciadas 6.148.744 4.257.343 5.871.967 4.432,805
No corriente de asociadas 3.794.024 4.577.997 3.200.120 3.722.972
Total de asociadas 9.942.768  8.835.34) 9.072.087 8.1585,177

Los ingresos, gastos ordinarios y resultados de las empresas asociadas al cierre de cada ejercicio
es el siguiente:

ANO
Ingresos y gastos ordinarios 2010 2009
MUSS MUSS
Suma de ingresos ordinarios de asociadas 903,276 §30.013
Suma de otras partidas del estado de resultados (729.240) (649,908)
Resultado del periodo de las asociadas 174,036 180.105

Los movimientos al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 de la cuenta
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacidn es el siguiente:

Conceptos 31/12/2010 31/12/2009
MUSS MUSS
Saldo inicial al 1 de enero 95.714 72.443
Variaciones patrimoniales en asociadas 434 6,021
Participacién en resuktados del ejercicio 17.480 17,250
Saldo final 113.628 95.714

El ajuste patrimonial en asociadas corresponde principalmente al reconocimiento del divifimdo
por recibir respecto de la Ganancia del afio 2010 y al ajuste de conversién desde pesos chilenos

a la moneda funcional de la Compafifa.
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Al 31 de diciembre de 2010 la Compafiia mantiene una inversién en la empresa asociada
Bicecorp S.A. ascendente a MUSS 78.701 (MUS$ 64.700 al 31 de diciembre de 2009)
cquivalente al 7,738% de la propiedad y ha sido registrada en base al método de participacion
sobre cstados financieros de Bicecorp S.A. confeccionados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, con excopcién de las inversiones que mantiene
Bicecorp 8.A. en Banco Bice y Bice Vida Compafiia de Seguros $.A. cuyos estados financieros
s¢ encuentran confeccionados bajo normes locales impartidas por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras y Superintendencia de Valores y Seguros, respectivamente,
las cuales no necesariamente concuerdan con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera,

Los estados financieros de Banco Bice son confeccionados de acuerdo con las normas
establecidas en ¢l Compendio de Normas Contables emitido por la Superintendencia de Bancos
¢ Instituciones Financieras y los estados financieros de Bice Vida Compafiia de Seguros S.A.
son confeccionados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile
¢ instrucciones especificas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. Esta (ltima
se encuentra en proceso de convergencia a Normas Internacionales de Informacién Financiera
segun cl calendario de adopcion definido por su regulador.

Respecto de la inversion mantenida por su asociada en Bice Vida Compaifa de Seguros S.A. se
estima que para CMPC, el efecto de la conversién a NIIF no serd significativo.
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NOTA 17 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

E detalle de saldos y los movimientos de las principales clases de activos intangibles al 31 de
diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Saldo inicial al 01/01/2010

Aumentos

Traspaso a Activos bioldgicos y Propiedades,
planta y equipo (1)

Variacion por diferencias de cambio de moneda
Saldo final al 31/12/2010

Saldo micial al 01/01/2009

Nuevas inversiones del ejercicio:
CMPC Celuiose do Brasi Ltda., CMPC
Riograndense Ltda. y Protise do Brasi Ltda.
Mehoramentos Papéis Ltda.

Otras adiciones

Variacion por diferencias de cambio de moneda

Saldo final al 31/12/2009

Derechos
sobre Otros
terrenos intangibles
limitrofes  identificables Total
MUSS MUSS MUSS
108.440 5.059 113.499
6.376 6.606 12,982
(119.697) - {119.697)
4.881 47 4,928
- 11.712 11.712
- 4,038 4.038
108.440 - 108.440
- 718 718
- 105 105
- 198 198
108.440 5.059 113.499

(1) Los derechos sobre terrenos limitrofes corresponden a terrenos y bosques de frontera por los
cuales CMPC tenfa una opcién de compra cuyo ejercicio dependia de la autorizacién del
Ministerio de la Seguridad de Brasil, para la explotacion forestal de dicha zona por parte de la
Compafifa, Esta autorizacién fue emitida favorablemente con fecha 25 de octubre de 2010 por
dicho Ministerio y la Sociedad traspaso estos terrenos y bosques a las cuentas definitivas de

Propiedades, planta y equipo y Activos biolégicos.

Los Otros activos intangibles identificables corresponden principalments a marcas comerciales,
derechos de agua, derechos de emisién y servidumbres de lineas eléctricas, todos con vida Gtil

indefinida.
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El saldo de la plusvalfa comprada al cierre de cada ejercicio se compone de Ia siguiente forma:

311272018 311272009

Menada
Iwversionjata Emirera/ UGE ovigen MUSS MUSS
Inversiones CMPC S.A. CMPC Cehilosa S.A., Plania Celuboss Pacifico uss 51081 51.081
Inv, Protisa SR.C, La Papclera del Plata, planins Zérate, Naschel y Roea ARS 14,800 15484
Inversioncs CMPC S.A, CMPC Cehioss, Plants Coluloss Sania Fé | uss 54 154
Inversiones CMPC S.A, Formo 8.A., Plania Chillin uss 5354 5854
CMPC Productos dé Papel S.A. Chilena do Moldeados $.A., Plamia Puente Alto Uss 2,644 2.644
CMPC Producios do Papel S A, Envass Roble Alto S.A., Plants Envases Quilicuea uss 34 3114
Forostal Bosques dol Plata S A, Forestal Bosques del Placa S.A., Pundos do S.A, Agrop. 4 M* uss 2,33 1,531
Forestal Bosgues del Plata SA. Forenal Bosques det Plata S A, Fundos do Cusbi Pora BA. * Uss 2.149 2.149
Forestel Bosques de! Plaln 8 A. Forostal Bosques del Platn SA., Fundos do Bessrri S.A. * uss 1.006 1.006
Filinles Foresiales - Chile C.A. y F. El Proboste Lidw., Finidos E1 Probosts uss 2N 22}
CMPC Tissue SA, Gopo ABS Intemnations S.A. de CV, Plantas Mixico MXN 760 718
Matharamentos Papéis Lida, Methoramentos Papéis Ltda,, Planias Spo Panlo BRL 71611 68,294
CMPC Colilosa Riogeandense Lide,  Unidad Guasbe, Brasi) BRL 8.841 1450
Total 164,366 161,580
* Sociedades absorbidas por Forestal Bosques del Plata 8.A. - Argentina
El movimiento de la Plusvalia comprada es el siguiente:
317122010 31/12/2009

Plusvalia comprada MUSS MUSS
Saldo micial 161.800 86,589
Nuevas iversiones del periodo:

CMPC Celulose do Brasil Ltda. y CMPC Riograndense Ltda. - 8.426

Mechoramentos Papéis Lida. - 60,686
Variacion por diferencias de cambio de moneda extranjera 3.066 6.099
Saldo final 164.866 161.800
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NOTA 19 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

La composicién por clase de Propiedades, planta Y equipo al cierre de cada ejercicio, a valores
neto y bruto es la siguiente:

Propiedades, Planta y Equipo, Nete 31/12/2010 3171272009
MUSS MUSS
Construccién en Curso 396.107 243,805
Tereenos 1.460.547 1.365.555
Edificios 1.420.735 1.392.917
Planta y Equipo 2,788.730 2.830.526
Equipamiente de Tecnologlas de Ia Informacion 4.091 4,804
Instalaciones Fijas y Accesorios 2.081 3023
Yehiculos de Motor 2,352 2.786
Otras Propiedades, Planta y Equipo 129.915 106,190
Propiedades, Planta y Equipo Tota) 6.204.558 5,951.606
Propiedades, Planta y Equipo, Brute 314122010 31/12/2009
MUSS MUSS

Construccién en Curso 396,107 245,805
Tesrenos 1.460.547 1.365,555
Edificios 1.606.618 1.512.929
Planta y Equipo 3440914 3.236.281
Equipamiento de Tecnologins de ka Informacién 7.666 7.197
Insialaciones Fijas y Accesorios 6.385 6.426
Vehiculos de Motor 4.278 4.086
Otras Propiedades, Flanta y Equipo 144,403 116.366
Propiedades, Planta y Equipo Total 7.866.918 6,489.145

La depreciacién acumulada por clases de Propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de
2010 y al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Depreciacién 311272010 3171272009
MUSS MUSS

Edificios 185.883 120.012
Plants y Equipo 652.184 405,755
Equipamicnto de Tecnologias de la Informacidn 3.575 2393
Instalaciones Fijas y Accesorios 4.304 3.403
Vehiculos de Motor 1.926 1.300
Otras Propiededes, Plants y Equipo 14.488 4.676
Total 862.360 §37.539
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Las nuevas Propiedades, planta y equipo se contabilizan al costo de adquisicién, Las
adquisiciones pactadas en una moneda diferente a la moneda funcional se convierten a] tipo de
cambio vigente al dia de la adquisicién. Las adquisiciones efectuadas por subsidiarias cuya
moneda funcional es diferento al délar, se contabilizan al valor en su moneds funcional,
reexpresindose en délares al tipo de cambio de cierre de cada ejercicio,

Al 31 de diciembre de 2010 la Compafila no posee obligacién legal o contsactual de
desmantelar, retirar o rehabilitar sitios donde desarrolla sus operaciones, razén por |a cual sus
activos no incorporan costos asociados a dichos requerimientos.

Para la medicién de los principales activos fijos relevantes adquiridos antes de la fecha de
transicién a las NIIF, ¢! valor razonable de ellos se determiné en funcién de valorizaciones
realizadas por personal experto. Para el resto de los activos fijos se utilizé el modelo del costo

histérico.

Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconocidos en el
resultado del ejercicio, no asi las reposiciones de partes o piezas importantes y de repuestos
estratégicos, las cuales se consideran mejoras y se capitalizan y deprecian a lo largo del resto de
la vida atil de los activos, sobre la base del enfoque por componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con ] valor en libros del activo y se incluyen en el estado de

resultados.

La depreciacién de los activos se calcula lincalmente a lo largo de su correspondiente vida ttil,
Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras en la produccién y cambios en la demanda del
mercado, de los productos obtenidos en Ia operacién con dichos activos.

Las vidas Gtiles estimadas por clases de activo son las siguientes:

Videdtil  Vidaatl) m‘;‘:
minima miixima ponderado
Edificios 5 85 34
Planta y Equipo 5 40 18
Equipamiento de Tecnologias de la Informacién 5 15 9
Instalaciones Fijas y Accesorios 5 20 9
Yehiculos de Motor (industriales) 3 20 4
Otras Propiedades, Planta y Equipo 3 20 10

El valor residuzl y la vida 1til de los activos se revisan, y ajustan si s necesario, en cada cierre
de los Estados financieros,
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Estados Financieros Consolidados

Deterioro;

Los resultados de la Compafifa al 31 de diciembre de 2010 incluyen el efecto de los dafios
provocados por el terremoto que afecté el Centro Sur de Chile el 27 de febrero de 2010, el que
dafié parte de las instalaciones industriales de la Compafifa. Esta situacién influyd
negativamente sobre Ja produccién que comercializa CMPC, principalments de maderas,
celulosa y papeles, derivado de Ja paralizacién temporal de operaciones en sus plantas
industriales, con una disminucién de los voltmenes de produccién y vents, situacién que se
revirtié a contar del segundo trimestre de este afio, toda vez que a la fecha de emisién de estos
estados financteros todas las plantas afectadas se encuentran en operacién.

Lo mencionado anteriormente no hace necesario la realizacién de prucbas de deterioro segim lo
establecido en NIC 36 al 31 de diciembre de 2010, ya que, los riveles de capacidad instalada
afectados por ! terremoto fueron prontamente repuestos con las reparaciones y mantenciones
cfectuadas durante el periodo post-terremoto, junto al mejoramiento de los precios
internacionales y ¢! alza en la demanda de los productos que elabora y comercializa CMPC en
dichos segmentos. El dnico efecto adverso para CMPC respecto al terremoto, correspondié al
cargo a resultados registrado por los dafios fisicos parciales no susceptibles de reclamo
(deducibles) segin las pélizas de seguro vigente, El perjuicio derivado de la paralizacién de la
produceién en las plantas industriales afectadas fue compensado con la indemnizacién prevista
en los contratos de seguro (Ver nota 33).

Para el resto de los segmentos operacionales de la Compafiia, en Chile y en el exterior, no se ha
efectuado pruebas de deterioro a sus activos dado que no se han presentado los factores
(internos o externos) que pudieran hacer aconsgjable estas mediciones. En general no han
ocurrido disminuciones significativas en el valor de mercado de sus activos, no se ha reducido
en forma importante el uso de la capacidad instalada, no se han presentado pérdidas de mercado
de los productos o servicios que presta la entidad (por calidad, preclo, productos sustitutos, eic.)
ni han ocurrido dafios flsicos en los activos, salvo los indicados efectos del terremoto en las
dreas scitaladas, Las tasas de interés en el mercado u otras tasas de rendimiento en inversiones
no s¢ han incrementado significativamente durante el ejercicio, y dichos incrementos no afectan
la tasa de descuento utilizada en los célculos de valor de uso de los activos, no afectando su

valor de recuperacion,

Durante el afic 2009 no se presentaron condiciones operacionales ni de mercado que hicieran
necesario €| registro de pérdidas por deterioro.

Propiedades, Planta y Equipo en Garantia;

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones actuales
y futuras de Empresas CMPC S.A., y sus subsidiarias, Empresas CMPC $.A. tiene constituida
una hipoteca de primer grado sobre el entrepiso y los pisos 2, 3, 4 y 5 del edificio ubicado en
calle Agustinas N° 1343 de Santiago de Chile. El valor asignado para estos fines es de
MUSS 5.618. Esto segiin escritura de fecha 16 de marzo de 2001, realizada ante el notario Sr.

Enrigue Morgan, repertoric N° 1290,
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Empresas CMPC S.A, y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

NOTA 20 - ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y OPERATIVO

20.1. Arriendos financieros

El importe neto en libros al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 de los activos
bajo arrendamiento financiero, clasificados come Edificios, Planta y Equipo y Ofras en el
Estado de Situacion, es el siguiente:

31/12/2010  31/12/2009

Activo bajo arrendamiento financiero, net

jo arren ento financiero, neto MUSS MUSS
Edificios 17.000 24,894
Plantas y Equipos 63.663 39.958
Otras Propiedades, Plantas y Equipos - 5.144
Total 80.663 69.996

La composicién de los pagos minimos del arrendamiento financiero es ia siguiente:

Pagos futuros minimos del arrendamiento 311122019 31/12/2009

no cance lados Moato Interés Valor  Monto Interés Valor
Bruto Actual Bruto Actual
MUS$ MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS

Ne posterior e un afio 8.498 280 8218 9.131 94 BR37

Posterior & un aflo pero menos de cinco afios  28.297 2427 25870  20.302 1.298  19.004

Mis de cinco afios 35661 2253 33408  37.660 2.500 35160

Total 72456 4960 67496 67.093  4.092 63.001

Los acuerdos de arrendamientos financieros més significativos son los siguientes:

CMPC Celulosa S.A.

Con fecha 22 de octubre de 2004 la subsidiaria chilena CMPC Celulosa S.A, contraté con
Comercial e Industrial ERCO (Chile) Limitada en Chile, el abastecimiento de clorato de sodio
(“clorato™) para sus Plantas Pacifico, Laja y Santa Fe, por un periodo de treinta afios, por Ja
suma de MUSS 50.000 con un interés anual de 7,8% y pagos de cuotas anuales. Bn dicho
contrato, se establece que después de 30 afios los activos fijos de la planta productora de clorato
pasan a ser propiedad de CMPC Celulosa S.A. mediante el pago final de la suma de USS$ 1,
motivo por ¢l cual se reconocié ¢l arrendamiento financiero con sus efectos desde la fecha de
inicio de operacién (julio de 2006). Este contrato se refleja en el activo Edificios y Plantas y
Equipos por MUSS 42.500 y en €] pasivo Otros paslvos financieros - corrientes y no corrientes

por MUSS 43,083 (Ver nota 22.1).

Con fecha 1 de septiembre de 2010 la subsidiaria chilena CMPC Celulosa S.A, adquirié de
Comercial ¢ Industrial ERCO (Chile) limitada en Chile, un turbogenerador en MUSS$ 10.071
con un interés anual de 9,96% y pagos de cuotas mensuales. En dicho contrato se establece que
al término de 10 afios la propiedad pasa a ser de CMPC Celulosa S.A., motivo por ¢l cual se
reconocié ¢! arrendamiento financiero con sus efectos desde la fecha de iniclo de operacidn,
Este contrato se refleja en el activo Edificios y Plantas y Equipos por MUSS 9.959 y en el
pasivo Otros pasivos financieros - corrientes y no corrientes por MUSS 9.872 (Ver nota 22.1),
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Forsac PerG S.A.

Con fecha 18 de julio de 2008 la subsidiaria Forsac Peri S.A. firmé un contrato de
arrendamiento financiero con ¢/ BBVA Banco Continental para la construccién de una nueva
nave industrial y adquisicién de una linea de produccién de sacos multipliego de papel marca
Windmoller & Holscher por un monto total PEN 15.057.337 pagadero en 61 cuotas mensuales
con un interés anual de 6,7%. El 25 de octubre del 2010 este contrato de arrendamiento
financiero fue reestructurado a MUSS$ 3.779 pagadero en 43 cuotas mensuales con un interds
anual de 5,4%. Al vencimiento del contrato y con el pago de Ia Gltima cuota del arrendamiento
financiero Forsac PerG S.A. estard ejerciendo la opcién de compra adquiriendo con ello el
dominio total de los bienes ya descritos. La feche de vencimiento es mayo del 2014, Este
contrato se refloja en el activo Edificios y Plantas y Equipos por MUSS 3.987 y en el pasivo
Otros pasivos financieros - corrientes y no corrientes por MUSS 3.451 (Ver nota 22.1).

Protisa Perl S.A.

Con fecha 21 de enero de 2009 la subsidiaria Protisa Peré S.A. firmdé un contrato de
arrendamiento financiero con el Banco de Crédito del Poriz para la adquisicién de una linea de
produccién de rollos de papel y empaquetadoras, y dos maquinas de produccién de productos
sanitarios por un monto total de MUS$ 13,731. En enero de 2010 se cancels parte de esta
operacién (linea de produccién de rollos de papel) por MUSS 5.144 quedando el contrato
definitivo en PEN 24.825.306 pagadero en 72 cuotas mensuales con un interés anual de 7,44%.
Al vencimiento del contrato, enero de 2016, y con el pago de la Giltima cuota del arrendamiento
financiero Protisa Peri S.A. estaré gjerciendo la opcién de compra adquiriendo con ello el
dominio total de los bienes ya descritos. Este contrato se refleja en el activo Plantas y Equipos
por MUSS$ 12.374 y en el pasivo Otros pasivos financieros - corrientes y no corrientes por

MUSSE 7.721 (Ver nota 22,1).
Papelera del Rimac S.A. - Perti

Con fecha 2 de febrero de 2010 Ia subsidiaria Papelera del Rimac S.A. firmé un contratc de
arrendamiento financiero con el BBVA Banco Continental para la adquisicidn de una Méquina
de Produccién do Papel RECARD y una Linea de Conversién de Rollos de Papel PERINI por
un monto total de PEN 34.640.534 pagadero en 35 cuotas mensuales con un interés anual de
3,98%. Al vencimiento del contrato, enero de 2013, y con el pago de la Gltima cuota de)
arrendamiento financiero Papelera de! Rimac S.A. estard ejerciendo la opeibn de compra
adquiriendo con ello el dominio total de los bienes ya descritos, Este contrato se refleja en el
activo Plantas y Equipos por MUSS 11.843 y en ¢! pasivo Otros pasivos financieros - corrientes
y no corrientes por MUSS$ 9.462 (Ver nota 22.1),

20.2. Arriendos operativos

Los principales arriendos operativos contratados por la Compaitia, a plazo indefinido o a més de
un afio, corresponden a los siguientes.elementos:

- Arriendo de bodogas de almacenamiento y otros bicnes rafces

- Arriendo de prias y cargadores
- Artiendo de equipos de oficina (computadores, impresoras, fotocopiadoras, etc.)

- Arriendo de vehiculos 4rea forestal (camionetas)
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La composicién de los pagos futuros minimos de arrendamientos operativos es la siguiente:

Pagos faturos minimos del arrendamiento no cancelados  31/12/2010  31/122009

MUSS MUSS
A pagar en {2 meses 14.876 15,593
Posterior a un afio pero menor de cinco afios 48.381 48.567
Total 63.257 64,160

Algunos contratos son de plazos indefinidos o renovables en forma automética, siempre y
cuando las partes no manifiesten su intencién de ponerle témino, los cuales podrian generar
pagos més allé de cinco afios,

Los pagos reconocidos en el estado de resultados por concepto de arriendos operativos son los
siguientes:

ANO
2010 2009
MUSS MUSS
Cuota de arriendos y subarriendos reconocilos en el Estado
de Resukados 21,039 16.813

No existen acuerdos de arrendamiente operativo especiales que comprometan a CMPC mads allé
de los estdndares del mercado.

NOTA 21 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos corresponden al monto de impuesto sobre las ganancias que la
Compafiia tendrd que pagar (pasivos) o recuperar (activos) en periodos futuros, relacionados
con diferencias temporarias entre la base fiscal o tributaria y el importe contable en libros de
ciertos activos y pasivos. El principal active por impuesto diferido corresponde a las pérdidas
tributarias de subsidiarias por recuperar en ¢jercicios futuros. El principal pasivo por impuesto
diferido por pagar en ejercicios futuros corresponde a las diferencias temporarlas originadas por
la revelorizacién de Activos bioldgicos (plantaciones forestales) y la revaluacién de
Propiedades, planta y equipo a la fecha de transicién a las NIIF y por la aplicacién, para efectos

fiscales, de depreciacién acclerada,

Los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 se¢
refieren a los siguientes conceptos:

Conceptos 31/12/2010 31/12/2009
MUSS MUSS
Pérdidas tributarias 103.344 91.111
Provisiones 24.794 17.519
Otros 8.525 1.994
Total 136.663 110.624
-76-
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Empresas CMPC 8.A. y subsidiarias
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La Compafila cstima que los plazos de recuperacion de los activos por impuestos diferidos
serdn:

Conceptos 31/12/2010 31/12/2009

Menos Mids Menos Més

de un afio de un afio de un afio de un affo

MUSS MUSS MUSS MUSS
Pérdidas tributarias 12.849 90.495 1.636 89.475
Provisiones 6.367 18.427 7.243 10.276
Otros © 8,525 - 1.994 -
Total 27,741 108.922 10.873 99,751

Los pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009
son los siguientes:

Conceptos 31/12/2010 31/12/2009
MUSS MUSS
Propiedades, planta y equipo 530.197 554.417
Activos biolégicos 377.088 369.764
Otros 27.030 17.465
Total 934.315 941.646

No se han reconocido impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre ¢l valor
tributario y contable que generan las inversiones en empresas relacionadas. Por lo tanto,
tampoco se reconoce impuesto diferido por los Ajustes de Conversidn y Ajustes de Asociadas
registrados directamente en el Petrimonio neto, expuestos en el Estado de Otros Resultados
Integrales,

Al 31 de diciembre de 2010 ¢l activo por impuesto diferido originado por pérdidas tributarias
asciende a la suma de MUSS$ 103.344, pérdidas que son imputables a utilidades que se puedan
generar en el future en las socicdades que presentan dicha condicién, segiin el siguiente detalle:

Subsidinrim Faia Tmpusste Dileride por Pindiia Yiviaciin ten elcte en Varlackin sin elicie ow
Triwiwria verwlinde Ingreae (g} reaniiade (dlhrencio de cmbie)}
—3Uanei_  3Uiaee 3ijizaen T

— MUss MUSS MUuss MUy

CMPC Maders S.A Chile 15,350 28044 s B

Mohornmenios Mapéis Lids, Brwsil 39 6% am Lot

Diypers Andina 5.A. Celambia 11,663 L] 2429 o

Forsatal Codnmro S.A. Chil L] 4435 L] -

Forsainl y Agriecle Mome Agalsa BA.  Chik 190 459 (0] .

Inversionss Protisa KA, Chils 855 295 “r b~

inmokdliaris y Foresial Maencs 3.A. Chile 3.636 648 m -

Enveass mpresos 5.A. Chile g 1.632 LiT0 -

Grupo ADS lmmracionsl 8.A. de C.V.  Mebsieo 4% 9.900 (128 5n

Protisa Celombia §.A. Colorshia 3169 12 L 5t

CMPC Preducios dr Papel §.A. Chile 151 m 130 .

CMPC Colkioss Riograndense Lide. Brasil 1.542 . Ls42

Forsao §.A. (Bx Prope 5.A.) Chlle 8 E L] 65

Forestal Boagues del Plain 3.4, Argete 1041 144 om

Productcs Tisaws del Bewedor S.A. Ecuader *3 - L]

18 Fapelera sl Peim S.A. Argeviima m m

Forsas Ménico §.A. Moo 0 - 3

Inmgkdiarin Pinnres 5.A. Chile 1 L] [}

CMPC Inversionss du Argeatia 3.4, Argeniia n n .

Naschei $.A. Argamtin " . I

CMPC Coluluen S.A- Chile ) LE¥ (.63,

Totd 103344 #1111 9,927 2006
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Respecto de los plazos de prescripeién de las pérdidas tributarias susceptibles de imputar a
utilidades futuras, podemos sefialar que en el caso de las generadas en sociedades constituidas
en Chile, Brasil y Colombia estas no tienen prescripci6n, a diferencia de lo que ocurre con [as
pérdidas tributarias de las sociedades constituidas en México donde proscriben a los 10 afios y
para el caso de las sociedades constituidas en Argentina ¥ Ecuador las pérdidas tributarias
prescriben a los 5 afios.

Los impuestos diferidos registrados por los efectos de Coberturas de flujos de efective y
€xpuestos en el Estado de Otros Resultados Integrales fueron los siguientes:

ANO
Conceptos 2010 2009
MUSS MUSS
Coberturas de flujos de efectivo bruto 18.692 (19.970)
Impuesto diferido (3.178) 3.395
Coberturas de flujos de efectivo neto 15.514 (16.578)

El movimiento en pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2010 y al 3] de
diciembre de 2009 es el siguiente:

Cambios en pasivos por impuestos diferidos 31/12/2010 31/12/2009
MUSS MUSS
Impuesto diferide, sakdo inicial | de enero. 941,646 953.229
Propiedades, planta y equipo (24.220) )
Activos biologicos 7.324 (9-409)
Otros 9.565 (2.077)
Saldo final 934.315 941,646

Las diferencias temporarias que generaron activos y pasivos por impuestos diferidos en ¢l afio
2010 y su efecto en resultados fueron:

Impuestoy diferidos reconocidos con Impuestos diieridos reconocidos ain

efecto en resultade elkete en resoitado (*

Tipe de diferencia Aumento (Aumento) Aumgnte (Awments) Utllidad (pérdtide)
tempamria (daminuciin) disminnciin (s mbnuckin} disminuciin por impuestes

Activos Pasivos Activos Pasivos dife ridos

MUSS MUSS MUSsS MUSS MUss
Pérdidas tributarins .77 . 2.506 - PNy
Provisiones 685 - 42 - 6.853
Otros activos 6.5%4 - (63) - 6.594
Propiedades, plants y equipo ~ 26.714 - (Z.494) 26.M4
Aclivos biokgicos . (7.892) - ;;8 (7.892)
Otros pasivos - (9.262) - (9.262)
Summs 23174 9.560 2.865 {2.229) 32,734

(*) Los impuestos diferidos registrados en el afio 2010 sin efecto en resultado corresponden al
efecto positivo de la fluctuacién por diferencia de cambio por moneda exmjera por
MUSS$ 636, la cual se encuentra distribuida en log respectivos conceptos de impuesto diferido.
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Para reflejar ol efecto de la modificacion legal de! impuesto a las ganancias, que eleva la tasa de
impuesto a las ganancias en Chile del 17% al 20% para el afio 201 ] y al [8,5% para ¢l 2012,
retornando al 17% el afio 2013, se ha registrado un cargo a resultado por MUSS 6.864 por
concepto de impuestos diferidos por diferencia en la valorizacién tributaria versys financiera de
Propicdades, planta y equipo y Activos biolégicos, en relacién con aquella proporcién de la
diferencia que se revierte en los mencionados aflos, este efecto ge encuentra registrado en los
conceptos antes indicados.

Las diferencias temporariag qué generaron activos y pasivos por impuestos diferidos en el afio
2009 y su efecto en resultados fueron;

Impuestes diferidos recwnocidos con Ipuestes diferidos reconocides

ckcio en resultados shn efeetn ep resnitades
Awmenty {Aomente) Aumente {Aumento) Unitidad (pérdida
TIpe de derenca temporaria () dismimochn  @imiouclén)  dsminucitn  por i
Activos Pasives Attives Pasivos diferidoy
MUSS MUSs MUSS MUSs MUSS
Pérdidas trbutariay 36.103 - 21417 - 36.103
Provisionas (3.385) - 9.450 - (3.385)
Otros actives (5.120) - - - (5.120)
Propicdedes, pianta ¥ equipo - 50.023 (49.926) 5.3
Activos bioksgivos . 7510 - 1899 756
Oros pasives - 2.32] . (245) 2.321
Sum:l:s 27,598 59.854 30,867 (48.272) 87,452

(*) Los impuestos diferidos registrados en el afio 2009 sin efecto en resultado corresponden a la
incorporacién de un activo por pérdidas tributarias por MUSS$ 22,630, provisiones varias por
MUSS$ 9.771 y un pasivo por Propiedades, planta y equipo de MUSS 45.386 por la adquisicitn
de Melhoramentos Papéis Ltda. y de la incorporacién de un pasive por Propiedades, planta y
equipo de MUSS 4.979 y Activos biolégicos de MUSS 1.983 de la sociedad CMPC Celulose
Riograndense Ltda, (ex CMPC Celulose do Brasil Ltda.) adquirida en el mes de diciembre de
2009. Por otra parte se incluye efecto positivo de la fluctuacién por diferencia de cambio por
moneda extranjera por MUSS$ 2.542, 1a cual se encuentra distribuida en {os respectivos

conceptos de impuesto diferido.
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NOTA 22 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los Otros pasivos financieros al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

Canceptos 31/12/2010 31/12/2009
MUSS MUSS
Préstamos que devengan intereses - corriente 467.885 443.476
Operaciones Swaps y Cross Currency Swaps - corriente 23.416 22.406
Operaciones forwards de monedas 9.899 5.027
Pasivos de cobertura corriente 176 2.064
Subtotal Otros pasivos financieros corriente 501.376 472,973
Préstamos que devengan intereses - no corrients 2,516,211 2.509.438
Pasivos de cobertura no corriente 226 7.502
Subtotal Otros pasivos financieros - no corriente 2,516,437 2.516.940
Total 3.017.813 2.989.913

22.1, Composicién del saldo y vencimientos

a) Préstamos que devengan inferés corriente — no corriente

Los préstamos que devengan intereses agrupados por vencimientos son los siguientes:
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Empresas CMPC S.A, y subsidiarias

b) Operaciones Swaps y Cross Currency Swaps - corriente

Este pasivo representa el resultado acumulado de contratos de derivados suscritos con el objeto

Estados Financieros Consolidados
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¢) Operaciones forwards de monedas
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BaasoBatndo - Chile USS 1009 CLp 3078 "2 o a0t
Danoviisiado - Chile uss 5.035 ar 5102 T [ E
Bancolisiada » Chile uss 11173 CLP.UF 11328 I5s 45 OSATON
BuncoBaindo - Chile ues 4,006 cLP 4,000 54 o4y e
Tore| #eal3 474331 9899 7.178)
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JF. Morgan Chase Bank N.A. - Entados Unidos ~~ EUR 7170 uss AT 1z 02) osmole
IP Mummmnn.-umm BUR 1.64 LSS 1975 112 (1) 15033010
J.P. Morgmn Chase Bank N.A. - Extados Unidos ~ BUR 1909 us 1084 75 75 1303010
LP. Morgan Chese Bank N.A. - Esiacdos Unides BUR Ll4p us 2231 n an smnolwe
JF, Morgn ChieDank N.A, - Extados Unidne  USS R YT R 343 ] o) 1300010
LP. Morgan Chase Bank N.A. - Estadoy Unidos uss L7357 BUR 1908 1m a1 15/
4P, Morgan Chase Bark N.A. « Estwdos Unidos U L1 BUR 149 170 QW) 15062010
LP, Morgan Chaze Bank N.A, - Exiados Unidos us 1.723 EUR 1.391 164 (143) 1502010
FA A Morgm Chase Bank N.A, - Bxtados Unidos Uss 1707 EUR 1.873 145 (166} 15122010
1P, Morgan Chess Bank N.A, - Betados Unidos 7 21038 R 2149 He 014 1383000
L. Morgen Chowe Bank N.A. - Estados Unidos ~ US3 L7137 EUR 1.905 T1] (160) 1303300
1.P. Morgm Chase Bank N.A. - Estados Unide ~~ Uss 173 BUK 1389 146 (166) 1506301
4P Mocgen Chass Bank N.A., - Btados UniSos ~~ Use 1723 EUR Liss 16s 068y 1smwzon
1P MIII'F:CMMMN.A. = Estades Unidoy sy 1.707 BUR 1870 163 (163) 1s/tpaon
JP. Morgwt Chase Bank N.A, - Estwdos Unidos ~~ USp (B7 1) BUR 1.908 158 (168) 150012
1P. Morgin Chase Bank N.A. - Estados Umidea sy 193 BUR 1302 169 (49 13067012
1P. Morgan Chato Bank N.A. - Estndos Unida Ut 1723 BUR Lave H () 1wz
1. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos ~~ USS 1707 EUR N 172 a7 twnn
4.P. Morgan Chuse Bank N.A, - Baiadon Unidor ~ Us$ 1737 117 1914 I (1 Is;an0
JP. Morgan Chose Bank N.A. - Estados Unidos ~ USS 1723 EUR 1,900 mn 0T 11062013
Wachovia Bank N.A. - Batados Unidos ve 1832 BUR 2,003 153 (183) 1533010
Wachovia Bank N,A. - Estados Unidos uss 1563 EUR 1998 138 (136} 15032010
Wachavia Bank N.A, - Bxtados Unidos EUR 2408 us 2.004 % (%) 152010
oial 135381 14047 S0y (5,027}
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d) Pasivos de cobertura corriente y no corriente
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22.2. Informacién adicional sobre los principales pasivos financieros

a) Préstamos que devengan intereses
Los principales créditos contraidos por las subsidiarias que se indican, son los siguientes:

i) CMPC Papeles S.A. con ¢l BancoEstado de Chile: Con fecha 11 de agosto de 2009 contrajo
un crédito por un monto de USS 150 millones s un plazo de § afios en una sela cuota, con un
interés de Libor a 180 dfas més 3,00% durante todo el periodo de vigencia, los que se pagarfn
semestralmente a contar del 11 de febrero de 2010,

ii) CMPC Celulosa S.A. con ¢l BancoEstado de Chile: Con fecha 30 de julio de 2010 contrajo
dos créditos por un monto de US$ 15 millones cada uno a un plazo de 432 dias, amortizable en
una cuota ¢l dia 5 de octubre de 2011, con un interés de Libor a § meses mds 0,60% durante
todo el periodo de vigencia, los que se pagardn cada cinco meses a contar del 27 de diciembre
de 2010; con fecha 19 de agosto de 2009 contrajo un crédito por un monto de US$ 100 millones
a un plazo de 5 aflos en una sola cuota con un interés de Libor a 180 dfas més 3,00% durante .
todo el periodo de vigencia, los que se pagardn semestralmente a contar del 19 de febrero de !

2010. |

iii) Inversiones CMPC S.A. con The Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd. de Estados Unidos
(que actia como Agente Administrativo): En junio de 2008, la sociedad a través de su agencia
en [slas Cayman, contrajo un crédito sindicado por un monto de US$ 250 millones a un plazo de
5 affos, con 6 amortizaciones iguales y semestrales, a una tasa Libor més 0,55% durante todo el
periodo de vigencia de] crédito. Su primera amortizacién se realizé en diciembre de 2010 y

contempla pagos hasta junio de 2013.
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iv) Inversiones CMPC S.A, con JP Morgan Chase Bank N.A. de Estados Unidos (que actlia
como Agente Administrativo): El 25 de mayo de 2006, 1a sociedad & través de su agencia en i
Islas Cayman, ampli6 el crédito sindicado contrafdo en junio de 2005, en un monto de USS 140 i
millones, manteniendo el plazo y las tasas del crédito original. El crédito original suscrito en
Junio de 2005, contsmplé un monte de US$ 100 millones a una tasa Libor més un margen de
0,225%, ¢l que se incrementa a 0,25% a partir de! segundo semestre de 2007 y 0,275% a partir
del sogundo semestre de 2010, Su amortizacién comprende 5 cuotas a partir de junio de 2010
hasta junio de 2012, Los recursos provenientes de la suscripcién original se utilizaron en
cancelar la deuda proveniento del bono emitido en el exterior ascendente a USS$ 250 millones,
con vencimiento en esa misma fecha.

v) La Papelera del Plata 5.A. con el Banco BBVA de Argentina: En junio de 2009 contrajo un
crédito por ARS 30 millones (US$ 7,53 millones) a una tasa de interés fija do 24,5%, con
amortizacién de capital semestral a contar de junio de 2009 hasta junio de 2011, cuyo saldo
adeudado asciende a ARS 7,5 millones (US$ 1,89 millones); en diciembre de 2009 contrajo un
crédito por ARS 30 millones (US$ 7,58 millones) a una tasa de interés fija de 17,75%, con
amortizacién de capital semestral a contar de julio de 2010 hasta diciembre de 2011 cuyo saldo
adeudado asciende a ARS 15 millones (USS 3,78 millones); en diclembre de 2009 contrajo un
crédito por ARS 50 millones (US$ 12,56 millones) a una tasa de interds fija de 16,75%, con
amortizacién de capital trimestral a contar de julio de 2011 hasta junio de 2014.

vi) La Papelera del Plata S.A. con ¢l Banco Santander Rio de Argentina: En abril de 2008
contrajo un crédito por ARS 20 millones (US$ 5,03 millones) a una tasa de interés fija de 16%,
con amortizacidn de capital semestral a contar de ebril de 2009 hasta abril de 2011 cuyo saldo
adeudado asciende a ARS 4 millones (US$ 1,01 millones); en octubre de 2009 contrajo un
crédito por ARS 17 millones (US$ 4,27 millones) a una tasa de interés fija de 18,25%, con
amortizacién de capital semestral a contar de abril de 2010 hasta octubre de 2011 cuyo saldo
adeudado asciende a ARS 8,51 millones (US$ 2,14 millones); en octubre de 2009 contrajo un
crédito por ARS 4 millones (US$ 1,01 millones) a una tasa de interés fija de 16,50%, con
amortizacién de capital trimestral a contar de diciembre de 2010 hasta diciembre de 2011 cuyo
saldo adeudado asciende a ARS 3,00 millones (US$ 0,76 millones); en junic de 2010 contrajo
un crédito de ARS 20 millones (US$ 5,03 millones) a una tasa de interds fija de 16,85%, con
amortizacién de capital trimestral a contar de junio de 2011 hasta mayo de 2013; en octubre de
2010 contrajo un crédito por ARS 4 millones (US$ 1,00 mitlén) a una tasa do interés fija de
16%, con amortizacién de capital al vencimiento en abril de 2011,

vii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Citibank de Argentina: En julio de 2009 contrajo
un crédito por ARS 5 millones (US$ 1,26 millones) a una tasa de interés fija de 18,5%, con
amortizacién de capital al vencimiento en noviembre de 2011; en julio de 2009 contrajo un
crédito por ARS 10 millones (US$ 2,52 millones) 2 una tasa de interés fija de 15%, con
amortizacién de capital al vencimiento en febrero de 2011; en octubre de 2010 contrajo dos
créditos por ARS 5 millones (US$ 1,26 millones) cada uno, a una tasa de interés fija de 15,25%,
con amortizacidn de capital al vencimiento, en marzo de 2011 y abril de 2011 respectivamente.

viii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Patagonia de Argentina: En agosto de 2010
contrajo un crédito por ARS 7 millones (US$ 1,76 millones) a una tasa de interés fija de 14%,
con amortizacion de capital al vencimientc en febrero de 2011,

ix) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Galicia de Argentina: En febrero de 2010 contrajo
unt crédito por ARS 5 millones (US$ 1,26 millones) a una tasa ds interés fija de 15%, con
amortizacion de capital al vencimiento en febrero de 2011t.
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X) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Macro de Argentina; En diciembre de 2009 contrajo
un crédito de largo plazo por ARS 10 millones (US$ 2,52 millones) a una tasa de interés fija de
17,75%, con amortizacién de capital trimestral a contar de marzo de 2011 hasta diciembre de
2011; con igual fecha contrajo un crédito ARS 5 millones (US$ 1,26 millones) a una tasa de
interés fija de 17,75%, con amortizacién de capital trimestral a contar de marzo de 201] hasta
diciembre de 2011; en febrero de 2010 contrajo un crédito por ARS 10 millones (US$ 2,51
millones) a una tasz de interés fija de 15%, con amortizacién de capital trimestral a contar de
febrero de 2010 hasta febrero de 2011 cuyo saldo adeudado asciende 8 ARS § millones
(US$ 1,26 millones).

xi) La Papelera del Plata S.A. con el Banco HSBC de Argentina: En agosto de 2010 contrajo un
acuerdo de sobregiro a una tasa de interés fija do 14,25%, con amortizacién de capital al
vencimiento en febrero de 2011; en octubre de 2010 contrajo un crédito por ARS 10 millones
(USS 2,51 millones) a una tasa de interés fija de 15%, con amortizacion de capital trimestral a
contar de octubre 2010 hasta abril de 2011,

xii) Protisa Pert? 8.A, con el Banco de Crédito del Perti: En mayo de 2010 contrajo un crédito
por PEN 16,75 millones (US§ 5,96 millones) a una tasa de interds fija de 3,6%, con
amortizacion de capital al vencimiento en mayo de 2011; en julio de 2010 contrajo un crédito
por PEN 5,41 millones (US$ 1,93 millones) 2 una tasa de interés fija de 3,81%, con
amortizacién de capital ] vencimiento en julio de 2011; en julio de 2010 contrajo un crédito por
PEN 7,51 millones (US$ 2,67 millones) a una tasa de interés fija de 3,81%, con amortizacién de
capital al vencimiento en julio de 2011; en octubre de 2010 contrajo un crédito por PEN 29,75
millones (US$ 10,25 millones) a una tasa de interés fija de 7,44%, con amortizacién de capital
al vencimiento, en enero de 2011.

xiii) Protisa PerG S.A. con ¢l BBVA Banco Continental del Perti; En diciembre de 2010 contrajo

un crédito por PEN 5,87 millones (US$ 2,09 millones) a una tasa de interés fija de 4,0%, con
amortizacién de capital al vencimiento en junio de 2011; en diciembre de 2010 contrajo un
crédito por PEN 1,76 millones (US$ 0,63 millones) a una tasa de interés fija de 6,30%, con
amortizacién de capital al vencimiento en diciembre de 2015,

Estos créditos de las subsidiarias La Papelera del Plata S.A. y Protisa Per: S.A. contemplan el
cumplimiento de algunos indicadores calculados sobre sus estados financieros, referidos a
mantener un patrimonio minimo, un endeudamiento méximo y un nivel de cobertura sobre
deuda. Al cierre de este cjercicio estos indicadores se cumplen.

xiv)} Drypers Andina S.A. con ¢! Banco Santander Overseas Bank, Inc. de Puerto Rico: En
diciembre de 2007 contrajo un ¢rédito de largo plazo por USS$ 7 millones & una tasa Libor de 3
meses mds un margen de 0,45% anual, cont amortizacién de capital al vencimiento en enero de
2011; en enero de 2008 contrajo un crédito de largo plazo por US$ 4 millones a una tasa Libor
de 3 meses més un margen de D,75% anval, con amortizacién de capital al vencimiento en enero

de 2011,

xv) Protisa Colombia S.A. con el Banco BBVA de Chile: En diciembre de 2010 contrajo un
crédito por USS 40 millones & una tasa de interés libor a 180 dias més 1,62%, con amortizacién
de capital al vencimiento en diclembre de 2015,

xvi) Protisa Colombia S.A. con el Banco Santander de Chile: En diciembre de 2010 contrajo un

crédito (renovacion) por USE 44 millones a una tasa de interés libor a 180 dias més [,62%, con
amortizacién de capital al vencimiento en diciembre de 20135,
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xvii) CMPC Celulose Riograndense Lida., (ex Protisa do Brasil Ltda.) con los Bancos
Santander ¢ Itai de Gran Bretalia / Nassau: El 14 de dicismbre de 2009 contrajo un crédito por
un monto de US$ 150 millones a un plazo de 3 afios. Este crédito devengard y pagard intereses a
tasa Libor a 180 dias més 2,50% durante todo el periodo de vigencia y tendré 13 amortizaciones
a contar del 5 de diciembre de 2011 para terminar de pagarse el 28 de noviembre de 2012.

xviii) Melhoramentos Papéls Ltda, con ¢l Banco Itati / BBVA de Brasil: En junio de 2010
suscribié créditos de largo plazo en moneda local (reales) para proveedores (Voith y Perini) a
una tasa de interés fija del 4,5% anual. Del total de créditos suscritos, al 31 de diciembre de
2010 se han wtilizado los siguientes montos: BRL 3,24 millones (US$ 1,94 millones) con
vencimiento de capital ¢ intereses a junio de 2020; BRL 28,42 miflones (US$ 17,07 millones)
con vencimiento de capital ¢ intereses a junio de 2020; BRL 3,83 millones (USS$ 2,30 millones)
con vencimiento de capital e intereses a julio de 2020; BRL 1,00 millones (USS 0,6C millones)
con vencimiento de capital e intereses a agosto de 2020 y BRL 2,04 millones (US$ 1,22
millones) con vencimiento de capital e intereses a octubre de 2020,

xix) Grupo ABS Intemnacional S.A. de CV con ¢l Banco Santander de México: En septiembre
de 2008 suscribié un crédito de largo plazo por US$ 50 millones, los cuales fueron otorgados
por US$ 45 millones en septiembre de 2008 y US$ § millones en enero de 2009, & una tasa
Libor mensual mas un margen de 0,8% y con pago de capital en septiembre de 2013.

Todos estos créditos son prepagables sin costo en fecha de pago de intereses.

El total del pasivo financiero incluye pasivos garantizados con hipotecas sobre edificios por un
importe de MUSS 5.618 (MUS$ 5.752 al 31 de diciembre de 2009).

Los préstamos recibidos como antlcipes de exportaciones (PAE), por las subsidiarias CMPC
Celulosa S.A. y Cartulinas CMPC S.A. no tienen costos financieros adicionales a la tasa
nominal de interés. El resto de los préstamos que devengan intereses y donde Ia tasa nominal se
presenta igual a la tasa efectiva, no tuvieron costos financieros adicionales significativos que
justificasen la determinacién de una tasa efectiva,

b) Obligacienes con el piiblico (bonos)

i} Con fecha 29 de octubre de 2009 Empresas CMPC S.A. se bha constituido en garante y
codeudora solideria de su sociedad subsidiaria *Inversiones CMPC $.A.”, agencia en las Islas
Cayman, en relacién a la emisién de bonos que ésta ha efectuado en los Estados Unidos de

América, con igual fecha,

La emisién se acogi6 & la Rule 144A de Ia United States Securites Act. y glcanzd un monto de
USE 500 millones. El plazo de los bonos es de 10 afios, La tasa efoective de interds es 6,245%,
con un spread sobre el Tesoro de 10 afios de 2,75%. El capital es pagadero a la fecha de
vencimiento de los bonos, en tanto que el interds de los mismos es pagadero en forma semestral.
Actuaron como bancos colocadores BNP Paribas, J.P. Morgan y Santander.

El producto de la emisién fue destinado a pagar parte del precio de la adquisicién efectuada por
CMEPEC de los activos forestales e industriales de la unidad de Guafba de la empresa brasilefia
Aracruz Celulose e Papel S.A., de acuerdo a lo informado al mercado como Hecho Esencial ¢l

23 de septiembre de 2009,
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i) Con fecha 24 de marzo de 2009, la sociedad subsidiaria Inversiones CMPC 8.A., colocé dos
bonos en Chile por un monto de 10 millones de unidades de fomento (UF), equivalentes 2
US$ 441,2 millones en dos series: a) Bono serie “D™ inscrito en ¢! Registro de Valores de Ja
SVS con el N" 569, a un plazo de 5 afios, por un mento ascendente a 3 millones de unidades de
fomento (UF), a una tasa de colocacién de 3,25% con un margen de 125 puntos basicos sobre
bonos del Banco Central de Chile (BCU) de plazo similar. Emitido a una tasa de cardtula de
2,9% con pago de intereses semestrales y amortizacién del capital en una cuota a! vencimiento.
b) Bone serie “F” inscrito en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros con el N° 570, a un plazo de 21 afios, por un monto ascendente a 7 millones de
unidades de fomento (UF), a una tasa de colocacién de 4,55% con un margen de 135 puntos
bésicos sobre bonos de la Tesoreria General de la Repuiblica (BTU) de plazo similar, Emitido a
una tasa de cardtula de 4,3% con pago de intereses semestrales y amortizacién del capital en una
cuota al vencimiento,

iiif) Con fecha 20 de abril de 2006, la sociedad subsidiaria Inversiones CMPC S.A., emiti6
Bones serie "B" inscrito en el Registro de Valores de la SVS con el N° 456 por un monto
ascendente a 4 millones de unidades de fomento (UF) equivalentes a US$ 176,5 millones. Esta
obligacién contempla el pago de intereses en forma semestral con una tasa de interés de 4,2%
anual compuesta y con pago total de capital en marzo de 2027, Ademds, este bono fue colocado
a descuento de forma que la tasa efectiva de colocacién fue un 4,43% en UF. La sociedad
amortizard el descuento en el plazo de vigencia del instrumento, Ests bono es prepagable a velor

par a partir de! quinto afio.

iv) Con fecha 15 de junio de 2003, la sociedad subsidiaria Inversiones CMPC S.A., emitié
Bonos serie "A" inscrito en el Registro de Valores de la SVS con el N° 413 por un monto
ascendente a 7 millones de unidades de fomento (UF) equivalentes a US$ 308,9 millones. Esta
obligacién contempla ¢l pago de intereses on forma semestral con una tasa de interés de 2,70%
anual compuesta semestralments y con pago total de capital en marzo de 2015. Este bono fue
colocado a descuento de forma que la tase efectiva de colocacién fue un 3,22% en UF. Con
fecha 15 de junio de 2003, Inversiones CMPC S.A., suscribid contrato swap con que redenoming
¢l 50% de este bono seric A emitido en UF a un pasivo por US$ 100 millones con una tasa de
interés variable en base a Libor més un margen. Asimismo, la compafifa suscribit contrato swap
de tasa de interés con la cual se fijd tasa Libor, de forma que el costo efectivo de la porcién
délar (US$ 100 millones) ascienda a 5,2%. Este bono es prepagable a valor par a partir del
quinto afio.

v) Con fecha 11 de junio de 2003, la sociedad subsidiaria Inversiones CMPC S.A., a través de
su agencia en Islas Cayman, emitié un Bono en el exterior por un monto de US$ 300 millones,
de acuerdo a la Rule 144A de la United States Securites Act. Esta obligacién contempla el pago
de intereses en forma semestral con una tasa de interés de 4,875% anual, con pago total do

capital en junio de 2013,

Esta obligacién es prepagabie en cualquier fecha de pago de intereses, previo pago de prima
determinada considerando la tasa del tesoro mds 50 puntos base.

Estas obligaciones contemplan el cumplimiento de algunos indices financieros {covenants)
calculados sobre los Estados Financieros de Empresas CMPC S.A. y subsidiarias, que al cierre
del presente ejercicio se cumplen y que se reficren a mantener un patrimonio minimo, un nivel
de endeudamiento méximo y un nivel minimo de cobertura de gastos financieros.
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Pinancieros Consolidados

¢) Efecto neto de derivados tomados en Chile

i) Con fecha 7 de mayo de 2010, la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. suscribié un contrato
cross currency swap con ¢l Banco Santander - Chile que redenominé un millén de UF del bono
serie A emitido por 7 millones de UF a un pasivo por US$ 39,5 millones con una tasa de interés
fija de 2,7% para el derecho en UF y de 3,87% para la obligacién en délares, respectivamente.
Al 31 de diciembre de 2010 ¢l valor razonable se presenta en Otros activos financieros,

ii) Con fecha 14 de mayo de 2010, la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. suscribié un contratp ;
cross currency swap con el Banco Corpbanca - Chile que redenominé un milién de UF del bono !
serie A emitido por 7 millones de UF a un pasivo por US$ 39,4 millones con una tasa de interés i
fila de 2,68202% para el derecho en UF y de 3,83% para la obligacion en délares, ;
;espectivamente. Al 31 de diciembre de 2010 el valor razonable se presenta en Otros activos i

inancieros,

iii) Con fecha 15 de junio de 2005, la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. suscribié un contrato
swap con J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos que redenominé el 50% del bono
serie A emitido por 7 millones de UF a un pasivo por US$ 100 millones con una tasa de interés
variable en base a Libor més spread, cuyo saldo a valor razonable a! 31 de diciembre de 2010 so
presenta en Otros activos financieros. Asimismo, la Compaifia suscribi6 dos contratos swap de
tasa de interés con J. Aron & Company - Estados Unidos, con o cual fij6 Ia tasa Libor, de forma
que el costo efectivo de la porcién délar (US$ 100 millones) ascienda & 4,64%, cuyo valor
razonable se presenta en Otros pasivos financieros.

iv) En diciembre de 2007 entraron en vigencia los contratos de derivados por US$ 70 millones y
US$ 100 millones, suscritos con el Banco Santander - Chile. Mediante dichos contratos, se fijé
la tasa de interés de una parte de los créditos sindicados de USS$ 100 millones y USS 140
millones respectivamente, suscritos en mayo de 2006 por Inversiones CMPC S.A. Al 31 de
diciembre de 2010 se mantienen posiciones por US$ 42 millones y US$ 60 millones
respectivamente, cuyo valor razonsble se presenta en Otros pasivos financieros.

v} En el mes de junio de 2008, Inversiones CMPC S.A. suscribié un cross currency swap con el
Banco Santander « Chile para redenominar ¢l 60% del crédito sindicado de US$ 250 millones, a
un pasivo por 3.386.847,20 unidades de fomento, con una tasa de interés fija promedio de
2,1825%. Al 31 de diciembre de 2010 este contrato swap se redujo al 30% del citado crédito y a
un pasivo por 1.411.186,33 unidades de fomento, con la misma tasa de interés, cuyo valor
razonable se presenta en Otros pasivos financieros.

vi) En ¢l mes de junio de 2009, Inversiones CMPC S.A. suscribié contrato swap con el Banco
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos por ¢l 30% del crédito sindicado de US$ 250
millones, con Jo cual fijé la tasa de interés en un 1,986%, cuyo valor razonable se presenta en
Otros pasivos financieros. Al 31 de diciembre de 2010 el saldo de este crédito asciende a

US$ 208 millones.

vii) En ¢! mes de marzo de 2009, Inversiones CMPC 8.A, suscribié un cross currency swap con
el Banco de Chile para redenominar el 50% del bono serie D por 3 millones de unidades de
fomento, a un pasive por US$ 56,62 millones, con una tasa Libor més 1,82%. Con igual fecha
suscribié otro cross currency swap con el Banco de Chile para redenominar el restante 50% del
bono serie D por 3 millones de unidades de fomento, & un pasivo per USS 57,96 millones, con
una tasa Libor més 1,81%. Al 31 de diciembre de 2010 el valor razonable de ambos contratos se

presenta en Otros activos financieros.
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

d) Efecto neto de derivados tomados en ¢l exterior:

i) En septiembre de 2008 y en enero de 2009 ¢l Grupo ABS Internacional S.A. de CV suscribid
coniratos de swap de tasa de interés con Banco Santander - México, para cubrir crédito por
US$ 50 millones. Mediante este contrato se fijé la tasa de TIIE a Libor y s¢ redenominé la
deuda a pesos mexicanos (6,17%). Al 31 de diciembre de 2010 el valor razonable de este
contrato se presenta en Otros activos financieros.

ii) Durante et mes de diciembre de 2007, la subsidiaria Drypers Andina S.A., suscribié un
contrato de swap de tasa de interés y de moneda (cross currency swap) con Banco Santander -
Colombia, para cubrir crédito suscrito por US$ 7 millones. Mediante este contrato se fijé 1a tasa
(11,79%) y se redenominé la deuda a pesos colombianos, estableciéndose fechas de
vencimiento similares a las fijadas en ¢l contrato del crédito. Al 31 de diciembre de 2010 el
valor razonable de este contrato se presenta en Otros pasivos financieros.

iii) Durante ¢l mes de ensro de 2008, Drypers Andina S.A., suscribi6 un contrato de swap de
tasa de interés y de monedn {cross currency swap) con Banco Santander - Colombia, para cubrir
crédito suscrito por US$ 4 millones, Mediante oste contrato se fijo la tasa (12,28%) y se
redenominé la deuda a pesos colombianos, estableciéndose fechas de vencimiento similares a
las fijadas en el contrato del crédito. Al 31 de diciembre de 2010 ei valor razonable de este
contrato se presenta en Otros pasivos financieros.

¢) Compromisos financieros

CMPC mantiene una politica de liquidez, cuyo objetivo es que ¢l nivel de endeudamiento no
ponga en riesgo su capacidad de pagar obligaciones, generando un rendimiento adecuado para
sus inversionistas,

Actualmente, la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. mantiene algunos instrumentos de deuda,
en los cuales Empresas CMPC S.A. (al actuar como garante) se encuentra sujeto al
cumplimiento de ciertas obligaciones financieras {0 covenants). Al 31 de diciembre de 2010
todas las razones se cumplen con holgura.
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Empresas CMPC S.A, y subsidinrias
Estados Financieros Consolidados

Los covenants a los que esté sujeto Empresas CMPC S,A. y sus respectivos calculos (con Jas
cuentas y saldos vigentes al 31 de diciembre de 2010 y 2009), son los que se detallan a

continuacién:

1.- Deuda financiera con terceros / Patrimonio tangible < o igual a 0,8 veces.

Para el célculo de esta restriccién se toman las siguientes cuentas:

I22010 31122009

Deuda fagnciers com terceros / Putrimenio tangible < o lgual 3 6,8 veces MUSS MUSS
1) Deuda Bnancicrn con fcreeros: i
Préstamos qus devengatt intoreses — oorricnto (nota 22) 467.885 443,476 !
Préstamcs que devengan infereses — no corrienie (nota 22) 2.516.21) 2.509.438 )
Pasivas de cobertuns corrionie (nof 22) 176 2,064 ;
Pasivos de cobertra no corricrte (note 22) 26 7.502 |
Menos: Otras obligaciones (nota 22) (52.955) (44.637 1
Valor de mercado operaciones maps ¥ cross cumency swaps {notas 8y 22} (85.659) (48.629) :
Activos do coberture corvients (nota 8) (4.029 (L619) !
Acthivos de cobertura no corriente (nota 8} (13 1. i
Total Denda fasnciora con ferceros 2.834.480 2.868.917 :
]
i) Patrimenio tangible: i
Patrimonio strimible 3 los propietarios de i controladors (Estado de Shimeitn Finenciers Clsificada) 7.665.410 7.100.445 i
Menas: Activas imangities distinios de ln pharvalla (Estado de Shuaciin Finenciera Chasifioado) (1172 (113.499) '
Phusvatia (Estedo de Skuacion Financiera Clasificado) (164.866) (161.500) .
Total Patrimonio taagible T488.832 6.825.146 :
Dot Fiasaciers con lerceres / Patrimonio taugible 038 043 H
El imite de este covenant es 0,50 y per lo tanto 1¢ cumple. '
i
2.- Cobertura Gastos financieros dltimos 12 meses méviles > o igual # 3,25 veces. ;
31/13/3010 31N22009 :
Coberturs Gastoy finmmeleros lrimos 12 meses mévilos > o Igwal 3 3,25 veces MUSS MUSS ;
i) Ebltda (fiknos 12 meses mévies): i
Ingresos do satividades ordinarias (Estado de Resultados por Funciia) 4219072 313609 '
Cosio de ventas (Estado de Resuliados por Funcidn) (3.129.754) (2.521.426) i
Mais:  Gestos do deprecincitn y smortizacion (Estado de Fiujos do Efectivo Indirooto) 324.821 276,845 |
Cazio de formecitn de plantacioncs cosechadas (notm 12) 61.905 49.985 :
wamdchm”mchuhymﬁhdnhphuumtﬁndodobmﬂuhdﬂu !
por su crecimiento natural (notw §2) 170,987 1287101 ;
Menos: Costoa de distribucion (Estado de Reaubados por Puntidn) (197.812) {159.790) ;
Gastos do administracidn (Estado de Resukados por Funcién) (166.385) (141.829) ;
Ohros gasios, por funcion (Estado de Resultados por Funcidn) {145136) (12.570) .
Total Ebltda éltimos dece meses moviles _LISTTIE | 643855 :
i) Dividendes Assclndas: Dividendes recibides chasificades como Jnversién (Estado de Flujos de ’
Efectivo indirecle 6937 30118 !
W) Ingresos Saaucieros (Esiade de Resultados por Funcidn) 14080 10,677 i
Iv) Cestos Snancieros (Estado de Reantiados per Foacién) 134.672 37.25% i
Coberturn Gastos Ensmciercs dltimos 12 meses méviles (ki) 5,68 §,76 ¢
El Himite de este covenant ¢z 3,15 y porlo tante s¢ cumple. 1|
|
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Empresas CMPC S.A, y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

3.- Patrimonio tangible > o igual a UF 71.580.000

31122000 31121009
Patrimonio tangible > o fgual 2 UF 71.584.000 MUSS MUSs
1) Patrimenic tangible exigido, exprosado en miles de délares:
Valor de Is Unidad de Fomento (UF) en mikes de dlares, sl 31 de diciembre 00458 _00413
Putrimicaio tangidle exigide, expresade en mies de délarey 3,281,514 1.956.205
W) Patrimonio tangible :
Patrimenio atriuible a los propictarios do In controladors (Estado de Siuaciin Financiera Clasificada) 7.665.410 7.100.445
Menos: Activos intangibies distintos de I pharvella (Sstado do Siuncién Financiora Clasificado) (1L (113.49%)
Phisvalin (Estado de Situncidn Finenciera Clasifioado) {164.866) {161.800)
Total patvimonio tangitie ol 31 de dicicmbre, superior al exigido 7.488.332 6.815.146
f) Yalor razonable de Préstamos que devengan intereses
Considerando que ¢l plazo promedio de la deuda consolidada de CMPC es de 6,3 afios y que la

tasa promedio que hoy devengan esos préstamos es de un 4,4% anual, la administracién de
CMPC considera que la Compaiifa podria financiar sus operaciones con pasivos, en forma y a
condiciones de mercado similares a las pactadas en sus actuales pasivos financieros, por lo que
determind que ¢! valor razonable de los pasivos financieros es aproximadamente (+-1%) o
equivalente a su valor de costo amortizado registrado contablemente.

g) Vencimiento de flujos contratados

A continuacion se presenta andlisis de liquidacién de Otros pasivos financieros corrientes y no
corrientes registrados al 31 de diciembre de 2010y al 31 de diciembre de 2009, expresados en

sus montos finales a las fechas respectivas de pago:

Vencimisnie do Sujes contratedes

Hata 00 91 diss hasta Misde 1sfio Mis de 3 allos

Valorfbeo _ g  __wlshe  hwtaSuhos hestaSshes MisdoSelps  Veul
Salda al 31 de diciembre de 2010 MUss MUSsS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Pazlvos financieres
Préstamos bancarios 1.173.057 131373 360272 450.099 31505 16602 1,313,151
Obigaeicaes con ¢l piblico 1. 732,006 16,92 611 45,157 STL1% 1412430 2506847
Arrendamientos finsncieros .03 1358 29 19.521 12913 2,949 ma%
Swaps y Crass crrency mwaps B4l 4,1 10,064 W15 6210 - kN
Foswards de moneda sxtraijers 2.499 1492 4.568 439 - - 2.8
Pasivos ds cobertura 402 k1 149 26 - - 40
Totsl ___3._011."3 166.424 447.558 933,623 934.066 1.511.981  4.012.652

Venciminsto de flajes contratados
Hesta 90 91 0ins hasta Wiz de 1 ake  Mia de 3 akos

Yaler libro dism a3 she Wasind aftes  basta S abes  Mis de § shos Total
Saldo o) 31 de diciembre de 2009 MUSsS MUSS MUSS MUSsS MUSS MUSS MUSS
Pasivos finnaclerst
Préstamos baecarios 123,196 20432 316.137 33330 350,408 . 1.292.321
Obiigaciones con el pliblico 1,666,093 15322 90.433 3.0 $59.266 1640520  LMRTM
Arrendamsiesios fioancieros 63.625 100 5262 11126 nan 915U 119429
Swapr y Crost currency mwaps 12.406 1935 4,850 19.912 3.088 1.935 36720
Fanrands de moncds extranin 307 229 278 . - 5027
Pasivos de cobernan S . U N 2.064 7.502 - - 9366
Totl 1.989.913 107.789 411,067 T19.621 915,190 1.733,969 3911637

Los flujos al vencimiento de los pasivos financieros por operaciones con derivados se
calcularon con las paridades de monedas y fas tasas de interés vigentes al cierre de los presentes

estados financieros.
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Empresas CMPC S.A, y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

h) Jerarquias del valor razonable

Los pasivos financieros y de cobertura contabilizados a valor razonable en ¢l Estado de
situacién financiera, han sido medidos en base a metodologias previstas en la NIC 39. Para
efectos de la aplicacién de criterios en la determinacién de los valores razonables de los pasivos
financieros se han considerado los siguientes parémetros:

Nivel I: Valores o precios de cotizacién en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel II; Informaciones provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacién del Nivel ],
pero observables en mercados para los activos y pasivos ya sca de manera directa (precios) o
indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel III: Informacioncs para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados
observables.

La siguiente tabla presenta los pasivos financieros y de cobertura que son medidos a valor
razonable al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009:

Jerarquia utiiznda para determinar ¢l valor razonable

Instrumentos financicros medidos a valor razonable Nivel NivelIl_ Nivel I
MUSS MUSS MUSS

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Operaciones Swaps y Cross Currsncy Swaps - 23.416 -

Operaciones forwards de monedas - 9.899 -

Pasivos de cobertura - 402 -

Totsl pasivos financiores s valor raxonable - 33.717 -

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Operaciones Swaps y Cross Currency Swaps . 22.406 -
Operaciones forwards de mongdas - 5.027 -
Pasivos de cobertura v 9.566 -
Tota) pasivos financieros a valor razonable - 36.999 -
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NOTA 23 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR

Los Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s¢ detallan a continuacién:

Empresas CMPC S,A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Imparte de clase de pasive cxpussio al rissge de liquidex

Des a fres Cuatroa Tipe de
Tipe Acreedor Moneda Hasta un mes mases duce meses Total amortisati in
MUSS MUSS __ MUSS
Praveedores cLP 147,132 17265 1631 166028 Meanal
Praveedotes uUss 160.663 16,150 1.250 178.063 Menmml
Provecdores EUR 6.602 534 - 7.136 Menmal
Proveedores ARS g972 1,807 &6 40.845 Menmmi
Proveedores MXN 2.152 34,527 - 36.67% Menson!
Proveedores K 63 3 - 66 Mensus)
Provecdores Cop 11,169 613 100 12483 Menmml
Proveedores BRL 40.007 6.031 3.026 49,064 Menwesl
Praveedores PEN 4318 158 - 4.476 Menmml
Proveodores uYu 6.170 944 621 7.735 Mensl
Documenios por pagar CLP 174 - 2 447 Mennml
Documenlios por pagar uss 1.016 4 - 1.057 Menzal
Docwnenios por pagar EUR 28 . LEH 60 Menguz!
Dooumentos por pagar MXN - 1.279 324 1.603 Memmal
Docwnent0s por pagar uvyu 18 - - 18 Meanusl
OLros por pagar CLP 23.815 13.025 4,540 41.380 Mensml b
Otros por pagar uss 2.074 - 642 2.716 Mensin!
Otros por pagar MXN n 2405 - 2.7182 Menmum!
Otros por pagw COP $33 . - 233 Mensual
Otros por pagar BRL 8.300 - 17.557 15.857 Menmal
Otros por pagar uyu 1.156 - - 1156 Menmsl
Otros por pagar EUR 228 - - 228 Mensl
Otros por pagar Y 2 - - 2 Menoml
Olros pur pagar PEN 1010 . - 3.010 Mennu! i
458,876 94.782 30.065 583.723 \
I
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Saldo sl 31 de diciembre de 2009

Empresas CMPC S.A, y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Importe de clase de pasive expweste al riesge de Jiquidaz

Dos a tres Coatre a Tipo de
Tipe Acreedor Moneds  Hastaun mes meses dece meies Total amertizacién
_ " MUSS
Proveedores CLP 123,496 15,564 2180 160640 Mensal
Proveedores USS 93.281 7.854 3,994 105,129 Menmml
Proveodoros EUR 16,068 121 134 16,373 Menaml
Provecdores ARS 11.655 14.501 99 26.38% Menaml
Proveedores MXN 14.520 1.608 - 16.128 Mensal
Proveedores SEK 22 H 1 i Mwmanl
Proveedores oop 7.963 n - $.297 Monaml
Proveodores BRL 37.028 14,548 - 51.576 Mennml
Provesdores PEN 6.523 11,336 140 17.9%9 Muonnml
Provecdores uyu 8.564 1.310 - 9.874 Monzal
Documentos por pagar CLP 461 7 - 468 Mennal
Documentos por pagar uss - 1.368 - 1,868 Menmal
Documenios DO PAgar GBP 253 - - 258 Mennml
Documentos por pagwr MXN 560 122 - 682 Menzal
Dogumentos por psgac BRL 144 - - 144 Mengal
Documenios por pags uyu 4 - - q Menaal
Otros por pagar cLp 20.557 86 027 21.470 Mennal
Otros pov pagar Uss 1.1 - - 1.132 Meamal
(Otros por pagar MXN 70 - - 716 Mensual
Qtros por pagar BRL 14.5%0 - - 14.59¢ Moasual
Otros por pagar PEN . 19 - 19 Meamal
Otros por pagar uyu 2 - - 2 Mennn!
357940 69.38) 26,415 453,746

El valor de costo amortizado de ias Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

representa adecuadamente ¢l valor razonable de estas partidas.
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

NOTA 25 - PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

25.1. El detalle de los montos provisionados son los siguientes:

Provisiones 31/12/2010 31/12/2009
MUSS MUSS

Corriente

Provisién juicios laborales, civiles y tributarios 3.504 2.098
Total 3.504 2.098
No corriente

Provisién juicios laborales, civiles y tributarios 56.858 29.923
Total 56.858 29,923

Las provisiones por juicios - corriente y no cotriente - corresponden a estimaciones realizadas
de acuerdo a la politica que al respecto acordara ¢l Directorio de CMPC, destinadas a cubrir
eventuales efectos que pudieren derivar de la resolucion de juicios en que se encuentra
involucrada la Compaiifa. Dichos juicios derivan de transacciones que forman parte del curso
normal de los negocios de CMPC y cuyos detalles y alcances no son de pleno conocimiento
piiblico, por lo que la exposicién detallada podria afectar los intereses de la Compailfa y el
avance de la resolucion de éstos, scgin las reservas legales de cada procedimicnto
administrativo y judicial, por lo tanto, en base a lo dispuesto en la NIC 37, pérrafo 92, si bien s¢
indican los montos provisionados no se expone mayor detalle de éstos al cierre de estos estados

financieros.

El movimiento del ejercicio en las mencionadas provisiones es el siguiente:

3171272010 31/12/2009
MUSS MUSS

Corriente
Saklo inicial 2.098 2.756
Incrementos del ejercicio 2.060 41
Incrementos mediante combinaciones de negocios - 227
Provisién utilizada (572) (674)
Disminucién por diferencias de cambio (82) (252)
Saldo final 3.504 2.098
No corriente
Saldo inicial 29,923 -
Incrementos del ejercicio 25.587 -
Incrementos mediante combinaciones do negocios - 29,923
Aumento por diferencias de cambio 1.348 -
Saldo final 56.858 29.923
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Bstados Financieros Consclidados

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 se registr un incremento de provisiones
por reclamaciones legales por un monto acto de MUSS 27,647 cuyo efecto fue reconocido como
gastos del ejercicio en el Estado de resultados, en ¢l ftem Otras ganancias (pérdidas). En igual
gjercicio de 2009 no se registraron efectos significativos por este concepto.

25.2. Los pasivos contingentes estdn representados por las siguientes contingencias y
restricciones:

a) Garantias directas

Para garantizar a! Banco Bice el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones actuales
y futuras de Empresas CMPC S.A. y sus subsigiarlas, Empresas CMPC S.A. tiene constituida
una hipoteca de primer grado sobre el entrepiso y los pisos 2, 3,4y 5 del edificio ubicado en
calle Agustinas N° 1343 en Santiago. El valor asignado para estos fines es de MUSS 5.618. Esto
segin escritura de fecha 16 de marzo de 2001, realizada ante ¢l notario Sr. Enrique Morgan,
repertorio N° 1290,

b) Garantias indirectas
Empresas CMPC S.A. ha otorgado las siguientes garantias y avales:

(1) Los créditos y la emisién de bonos vigentes de la sociedad subsidiaria Inversiones CMPC
S.A., suscritos a través de su agencia en Islas Cayman,

(2) Las emisiones de bonos en UF y efectos de comercio realizadas en Chile por la sociedad
subsidiaria Inversiones CMPC S.A.

En el caso de las garantias indirectas, el acreedor de l2 garantia avalada por Empresas CMPC
S.A. es el tenedor del documento, ya que dichos documentos son transferibles.

(3) Cumplimiento por parte de Grupo ABS Internacional S.A. de CV (subsidiaria en México),
de los créditos que esta empresa suscribié con ¢l Banco Santander - México.

(4) Cumplimiento, por parte de Drypers Andina S.A. (subsidiaria en Colombia), de los créditos
que osta empresa suscribié con el Banco Santander - Colombia.

(5) Cumplimiento por parte de Forsac Pert S.A. del contrato de leasing sobre maquinaria que
esta empresa suscribié con el Banco Continental de Perd,

(6) Cumplimiento, por parte de Protisa Colombia S.A. (subsidiaria en Colombia), de los créditos
que esta empresa suscribié con los Bancos Santander - Chile y Banco BBVA - Chile.

¢) Restricclones

Empresas CMPC S.A. derivado de algunos contratos de deuda suscritos por subsidiarias y
avalados por ella, debe cumplir con algunos indicadores financieros ("covenants") calculados
sobre los Estados Financieros consolidados, respecto a mantener un patrimonio minimo, un
nivel de endeudamiento maximo y un nive! minimo de cobertura de gastos financieros. Al 31 de

diciembre de 2010, estos indicadores se cumplen.
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Respecto de algunos oréditos suscritos por La Papelera del Plata S.A. en Argentina y Protisa
Per S.A. en Perti, se ha establecido ¢l cumplimiento de indicadores calculados sobre los
estados financieros de esas sociedades, referidos a mantener un patrimonic minimo, un nivel de
endeudamiento méximo y un nivel minimo de cobertura sobre gastos y servicio de deuda, los
que al cierre de los presentes Estados Financieros se cumplen.

d) Juicios

A continuacion se indican las causas més significativas que enfrenta CMPC, incluyendo todas
aquellas causas que presentan un grado de posibilidad de ocurrencia a Jo menos en un grado
minimo y cuyos montos reclamados sean superiores a MUSS 100, También se consideran
aquellas en que los montos reclamados se encuentran indeterminados,

(1) Existe un juicio en contra de Empresas CMPC S.A, por indemnizacién de perjuicios por
responsabilidad contractual por un monto cercano a MUS$ 630, a la fecha se encuentra
pendiente ¢l plazo para contestar la demanda. Segfin opinion de nuestros abogados, se estima un
resultado favorable a la Compafifa.

(2) Las subsidiarias Forestal Mininco S.A. y Forestal Crecex S.A., han intervenido como parte
en varios juicios, principalmente con parceleros y agricultores por deslindes y otros conceptos.
Seglin opinién de nuestros abogados, se estima un resultado favorable a la Compafiia.

(3) Existe un juicio por indemnizacién de perjuicios por responsabilidad extracontractual en
contra de Forestal Mininco S.A, La demanda en contra de la empresa se rechazd en primera
instancia, ante lo cual el demandante apeld, recurso que s¢ encuentra en trémite. El monto
demandado asciende aproximadamente a MUSS 168.

(4) Existe un juicio por indemnizacién de perjuicios por accidente del trabajo de un contratista
de Forestal Mininco S.A., en ¢l cunl se demanda a la empresa solidariamente, E) litigio se
encuenira en etapa probatoria. El monto demandado asciende aproximadamente a MUSS 200.

(5) Existen dos juicios en contra de la subsidiaria CMPC Maderas S.A. por cobro de
remuneraciones en que so demanda a la sociedad por responsabilidad solidaria (ley de
subcontratacién), Ademés se demanda indemnizacién por una supuesta préctica antisindical de
una empresa contratista. Ambas causas actualmente se encuentran en etapa de prueba. El monto
de lo demandado asciende en total a MUSS$ 200 més remuneraciones hasta Ja convalidacién de
un supuesto despido nulo. Los roles de ambas causas son 16122 y 16123 y son tramitadas en el
2° Juzgado de Letras de Los Angeles. Segtn opinion de nuestros abogados, se estima un
resultado favorable a la Compafifa.

(6) Existe un juicio por responsabilidad subsidiaria laboral en contra de la subsidiaria CMPC
Maderas S.A., en ¢l Juzgado de Nacimiento causa de rol 98-08; en ¢l cual se demanda la
violacién de fuero sindical. Al 31 de diciembre de 2010 la cuantfa aproximada de! juicio
asciende a MUS$ 130, Por sentencia definitiva s¢ rechazd la demanda en todas sus partes,
resolucién que fue apelada por la demandante ante la Corte de Apelaciones de Concepcitn,
recurso que se encuentra en trimite, Segiin opinién de nuestros abogados, se estima un resultado

favorable a la Compafiia,
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidades

(7) CMPC Celulosa S.A. se encuentra en un juicio tributario, por reclamacién sobre liquidacidn
de impusstos derivada de una tasacion del valor en un traspaso interno de acciones, efectuada
por ¢l Servicio de Impuestos Internos el 30 de abril de 2003, Por vicios de! procedimiento, la
Sociedad dedujo accién ante la Excelentisima Corte Suprema (Rol N° 1767-3) la que fue
acogida con fecha 5 de agosto de 2005, y que produjo ia invalidacién del juicio en trémite, El
procedimiento volvié @ etapa de liquidacién, la que se encuentra en proceso de reclamo y
resolucién. En opinién de nuestros abogados, esta accién no deberia prosperar.

(8) En mayo de 2003 CMPC Celulosa S.A. (Celulosa) celebré un contrato de suministro de
energia (el "Contrato de Energfa”) con Endesa S.A. (Endesa), que cubre ¢l suministro de toda la
energia requerida por las plantas industriales de Celulosa (actualmente las 4 plantas de celulosa
en Chile), de subsidiarias ds CMPC (actualmente Inforse, el aserradero Nacimiento y la planta
plywood de CMPC Maderas S.A.), de partes relacionadas a éstas, y de los contratistas de
cualquiera de los anteriores, que en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de
Encrgia estén conectados a! sisterna de transmisién situedo en la octava y novena regiones de

Chile.

El Conirato de Energia rige por el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2004 y el 31 de
diciembre de 2013, pues CMPC ejercid la opcién de extender su vigencia por ¢l periodo de 2
afios a contar del 31 ds diciembre de 2011, conforme al contrato.

Bajo cl Contrato de Energia, la energia tiene un precio aproximado de USS 38 por MWh
(ajustable semestralmente por ¢l indice de precios de productores de Estados Unidos).

En noviembre de 2006, Endesa inicié un procedimicnto de arbitraje contra CMPC en relacién
con el Contrato de Energfa, ante un tribunal arbitral de tres miembros. En marzo de 2009 el
tribunal resolvi6, en decision dividida 2-1 que, entre ofras materias, Endesa no se encuentra
obligada a suministrar a Celulosa: (i) los volumencs de potencia y energfa requeridos por la
planta de clorato de sodio de Comercial e Industrial ERCO (Chile) Limitada ("ERCO"), un
fabricante de clorato de sodio exclusivamente para las plantas de celulosa de CMPC, a partir de
la fecha en que Endesa notificé la demanda arbitral (noviembre de 2006), debiendo Celulosa
pager a Endesa una indemnizacién por ese consumo (aprox. 600 GWh/afio), a ser determinada
en un nuevo juicio; (ii} ni los volimenes de potencia y energia que, a contar de la fecha en que
el fallo causé ejecutoria, demanden las plantas industriales existentes a la fecha de celebracién
del Contrato de Energia, en la parte que tales voliimenes excedan en mas de un 50% los
requerimientos informados para las mismas al momento de contratar,

Con fecha 18 de enero de 2011 se constituy6, a peticion de Endesa, un tribunal arbitral de 3
miembros, con el objeto de conocer la ejecucion del fallo referido en el pérrafo anterior,

(9) En ¢l juicio que CMPC Celulosa S.A. mantiene en contra de! Banco Central, con fecha 3 de
mayo de 2009 la Corte de Apelaciones de Santiago acogid un recurso de apelacion deducido por
CMPC, estableciéndose en dicho fallo los criterios especificos para Ja determinacién del monto
adeudado a ésta por ¢l Banco Central, respecto de la sentencia definitiva de la Corte Suprema de
agosto del afio 2001, que lo condend a pagar los pagarés cmitidos por ese 6rgano plblico, segin
las reglas de célculo contenidas en ellos al momento de su emisién y no seghn una nucva
férmula de célculo establecida por el deudor con posterioridad. Respecto de dicho fallo, tanto el
Banco Central como CMPC dedujeron recursos de Casacion, en la forma y en ¢l fondo, ante la
Corte Suprema, los que estén pendientes de resoluciom.
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

(10) Con fecha 24 de marzo de 2010 el juzgado de letras de Angol declaré la quiebra de las
sociedades Sociedad Bosques Santa Elena S.A. y Sociedad Forestal, Transporte y Constructora
Santa Elena Ltda. El afio 2007, la subsidiaria CMPC Celulosa S.A. celebré con ellas dos
contratos de aprovisionamiento de madera de ecucaliptos, los cuales estdn vigentes y
comprenden la obligacién del deudor de entregar 2 CMPC la cantidad de metros ruma de dicha
madera que en ¢llos se estipuld, El cumplimiento de dicha obligacion fue garantizado por el
deudor con garantias reales sobre los vuelos y suelos.

(11) Industries Forestales S.A. al 31 de diciembre de 2010 estd enfrentando juicios por
indemnizacién de perjuicios de cardcter civil. En opinién de los abogados de la Compafiia, estos
juicios no representan contingencia alguna,

(12) Existe un juicio por indemnizacién de perjuicios y cobro de prestaciones en contra de
CMPC Tissue S.A., dado que un trabajador alega haber sido objeto de un supuesto accidente
laboral y de diferentes situaciones de hostigamiento. El juicio se encuentra en ostado de ser
fallado en primera instancia. El monto demandado asciende a MUSE 220, mds intereses,

reajustes y costas.

(13) En abril de 2006, la subsidiaria Inversiones Protisa S.A. recibid una liquidacién tributaria
ascendente a MUSS$ 32.517, basada en la discrepancia del Servicio de Impuestos Internos en
relacién con el criterio de valorizacién tributaria y correccién monetaria utilizada por la
sociedad respecto de sus inversiones en el exterior. Se ha presentado la defensa ante el Servicio
de Impuestos Internos, ratificando el criterio utilizado por la sociedad y entregando los
respaldos legales y administrativos que susientan dicho criterio. Nuestros abogados tienen una
opinién favorable de la posicién de la sociedad y se estima que las mencionadas liquidaciones
deberén ser revocadas o anuladas.

(14) Subsidiarias do la Compafifa han presentado una apelacién ante el tribunal de la Nacion
Argentina para suspender y anular determinaciones de oficio de la Administracién Federal de
Ingresos Piiblicos, sobre impuestos € intereses, por transacciones financieras de los afios 1998 ¥
2003 que alcanzan a 14.883.689,95 pesos argentinos (MUSS$ 3.917), més multas ¢ intoreses. A
juicio de la Compatiia y sus asesores legales estos requerimientos no deberian prosperar ya que
las transacciones han sido legal y administrativamente efectuadas conforme a la legislacién

vigente.

(15) Al 31 de diciembre de 2010, la subsidiaria Forestal Bosques del Plata S.A. (subsidiaria
Argentina), mantiene julcios por causas laborales y civiles en varios tribunales argentinos, cuyo
monto asciende a MUSS$ 205.

(16) La subsidiaria La Papelera del Plata S.A. de Argentine, enfrenta causas laborales y
tributarias en varios tribunales argentinos por un monto total de MUS$ 1.340.

(17) Al 31 de diciembre de 2010, ia subsidiaria Forsac S.A. de Argentina, enfrenta juicios
laborales cuyo monto reclamado asciende a MUSS 113, Segiin opinién de nuestros abogados, se
estima un resultado favorable a la Compafifa.

(18) La subsidiaria CMPC Riograndense Ltda., enfrenta algunas juicios laborales y civiles, los
cuales estan siendo tratados en forma administrativa y judicial. La sociedad ha realizado pagos,
mediante depésitos judiciales, ascendentes 8 MUSS 196.

Considerando la opinién de los abogados de la Compaiifa, CMPC ha constituido provisiongs en
el ejercicio 2010 por MUSS 27.647 para cubrir los oventuales desembolsos que pudieran
ocasionarse por cualquiera de las contingencias anteriormente detalladas (contingencias (1) a

(18).
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

¢) Provisiones y contingencias incorporadas por combinaciones de negocios

La subsidiaria Melhoramentos Papéis Ltda. enfrenta algunos juicios fiscales y laborales, los
cuales ostdn siendo tratados en forma administrativa y judicial y ascienden a un monto total de
MUSS 46.328, do los cuales ya fucron pagados MUSS 14.470 en cuenta judicial. Asimismo, la
subsidiaria CMPC Participacoes Ltda. (absorbida en ¢! afio 2010 por Melhoramentos) firmé un
contrato de QPA (Quota Purchase Agreement) con Meipaper (antigua controladora de la
subsidiaria Melhoramentos Papéis Lida.) a través dei cual recibié garantias sobre los juicios que
se originaron sobre hechos anteriores a la fecha de compra, Algunos de ellos se materializaron y
CMPC Participacocs Ltda. recibiré la equivalencia del monto a través de la ejecucion de estas
garantias. Por lo anterior se contabilizé dentro de Otros activos no financieros — no corrientes
las garantias relacionadas con estos juicics, y se entiende que estas contingencias no generan
riesgo sobre ¢l patrimonio de CMPC. Ademés, existen algunas demandas por parte de
trabajadores, las cuales se encuentran en la fase inicial de los juicios administrativos y
judiciales, cuyos montos todavia no han sido definidos por encontrarse en la fase inicial de
discusién del reclamo, motivo por el cual todavia no se han cuantificado ni evaluado.

f) Otros

Algunas subsidiarias mantienen responsabilidad ante e} Banco Central de Chile por ¢l retorno de
exportacién por los despachos ofoctuados en consignacién, por MUSS 115.347 al 31 de
diciembre de 2010 (MUSS 48.442 al 31 de diciembre de 2009). Este valor representa e precio
de mercado determinado a la fecha de despacho.

Empresas CMPC S.A, mantiene garantfa sobre cumplimiento de contratos de instrumentos
derivados, suscrito por Inversiones CMPC S.A. y algunas subsidiarias con J, P. Morgan Chase
Bank N.A., BBVA, Santander, Goldman Sachs y otros, respecto de tasas de interés aplicadas al
valor nominal de MUS$ 681.556.

g) Situacidn de inversiones en el exterior:

Los estados financieros de la Compafifa incluyen el efecto sobre la posicién financiera y
econémica de las empresas de CMPC ubicadas en paises como Argentina, Uruguay, Per0,
México, Ecuador, Brasil y Colombia, derivados del contexto econémico en que S¢
desenvuelven. Los resultados reales futuros dependerédn en gran medida de la evolucién de

dichas economfas.

NOTA 26 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

]
31/12/2010 3111272009 |
Provisiones por beneSicios a los empleados Corriente  No corvients _Corriente  No corriente l
MUSS MUSS MUSS MUSS !
Indemnizacitn por afios de servicios 3.031 62.115 2353 57.853 i
Beneficios por asiiencia médica 1.148 24.843 1.400 29.901 |
Vacaclones del personal 28,046 . B39 - |
Otros beneficios 11.440 . 5,582 - |
Totales 43,665 93,958 32.726 87.754
i
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

26.1. Antecedentes y movimientos
a) Indemnizacién por afios de servicio

Los montos cargados a resultados, al 31 de diciembre de cada afio, por concepto de
indemnizaciones por aflos de servicio, de acuerdo & lo sefialado en Nota 2.19., son los
siguientes:

ANO
2010 2009
Conceptos MUSS MUSS
Costo de los servicios del ejerciclo corriente 1.233 269
Costo del sakdo de inicio 12.838 9.143
Efecto de cuakuier liquidacién 451 (1.308)
Total cargado a resultados 14,522 8.104

El saldo por indemnizaciones por afios de servicios del personal se registra ¢n la cuenta
Provisiones por beneficios a los empleados en ¢l pasivo corriente y no corriente en funcién de la
probabilidad de pago antes o después de 12 meses desde la fecha del Bstado de Situacién

Financiera de la Compaiia.

E! movimiento de este pasivo en cada ejercicio es el siguiente:

Conceptos 31/12/2010 31/12/2009
MUSS MUSS

Saldo inicial 60.206 $4.364
Costo de los servicios del ejercicio corriente 1.233 269
Costo del saldo de inicio 12.838 9.143
Pagos de indemnizacién en cl periodo (6.100) (13.104)
Ajuste por diferencias de cambio 4,688 10.842
Otros ajustes (719)_ {1.308)
Saldo final 72,146 60.206
Saldo Pasivo cortiente 3.031 2.353
Saldo Pasivo no corriente 69.115 57.853

Las principales variables utilizadas en 1a valorizacién de las obligaciones con los empleados de
la Compafila comprenden Ja tasa de descuento segln bases del Banco Central en UF.

Las expectativas utilizadas respecto de la tasa anual de inflacién a diciembre de 2009 ascendid a
3% a} igual que a diciembre de 2010, De este modo se obtiene, en forma compuesta, una tasa de
descuento nominal anual del orden det 6,78%.

Tal como se sefiala en la nota 2.19, los efectos de las actualizaciones de las variables actuariales
incorporadas en el modslo, s¢ registran en el resultado del gjercicio.
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Se considera una tasa de crecimiento salarial y los supuestos demogréficos para la poblacién del
personal de CMPC y subsidiarias para determinar variables de retiros, despidos y jubllacién,
segin tablas y estndares utilizados para esta metodologfa de valorizacion.

b) Beneficios por asistencia médica

La subsidiaria Melhoramentos Papéis Ltda, suscribié en el afio 1997 un compromiso con ¢l
sindicate de trabajadores roferente a proveer asistencia médica para sus trabajadores jubilados
hasta esa fecha. Esta asistencia médica es entregada por una institucién de salud formada por las
empresas papeleras de Sao Paulo, Brasil denominada SEPACO.

El monto de la provision se refiere al cdlcvlo actuarial del valor presente de la obligacién
gencerada por este compromiso y que considera los costos de asistencia médica para este grupo,
considerando al trabajador y su esposa & lo largo de su vida e hijos hasta 21 aftos (hasta 24 afios
si se encuentran estudiando). La metodologfa utilizada para el cdlculo es actuarial con un plazo
medio de pago de 20 afios,

¢) Vacaciones del personal

E) saldo por vacaciones del personal corresponde al valor de los dias de vacaciones devengados
por ¢l personal de fa Compafifa y pendientes de uso, determinados de acuerdo con la legislacion
labora! vigente en cada pafs.

26.2. Gastos por empleados

Los gastos relacionados con fos empleados, cargados a resultados al 31 de diciembre de cada
afio, son los siguientes:

t

f

b

ARO :

2010 2009 i

MUSS MUSS |

Sueldos y salarios 312.417 237.899 i
Beneficios a corto plazo a Jos empleados (gratif. y similares) 64.119 42.120 !
Otros beneficios a largo plazo (indemnizacién) 14,522 8.104 |
Otros gastos del personal 39.883 16.023 I
Total cargado a resultados 430,941 304,146 '

Cabe destacar que la variacion se explica en parte importante por ¢l inicio de operaciones del !
negocio Tissue, Forestal, Celulosa y Papel en Brasil a partir de mediados de 2009 el primeroya :
fines del 2009 los restantes. |
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

NOTA 27 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
' 31/12/2010 31/12/2009

MUSS MUSS

Corriente

Dividendos provisionados segun politica y por pagar 92.418 50.964
Cuentas por pagar por adquisicién sociedades - 69.699
Ingresos diferidos 13.521 13.548
Otros 5.669 7.959
Total 111.608 142,170
No corriente

Obligaciones tributarias en Brasil 129,385 128.604
Otros 2.821 2.013
Total 132.206 130.617
NOTA 28 - CAPITAL EMITIDO

El capita] de Empresas CMPC S.A, esté representado por 220.000.000 de acciones serie Unica,
emitidas, suscritas y pagadas, sin valor nominal, con cotizacion oficial en ¢l mercado continuo

en las bolsas de valores chilenas.

En Junta Extraordinaria de Acclonistas de fecha 9 de octubre de 2009 se acordé aumentar el
capital social desde la cantidad de MUSS 192.358, dividido en 200.000.000 de acciones
nominatives, de igual valor cada una, sin valor nominal, integramente suscrito y pagado, u la
centidad de MUSS 692.358, dividido en 220.000.000 de acciones. El capital actual de la
Sociedad correspondfa el fijado por la Quincuagésima Junta Extraordinaria de Acclonistas de
Empresas CMPC S.A., celebrada el dia 27 de marzo de 2009, la que acord6 cambiar la moneda
en que s¢ expresa of capital social a ddlares de los Estados Unidos de América, a fin de
adecuarse a los requerimientos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(IFRS).

Se acordd enterar dicho aumento de capital mediante la emision de 20.000,000 de acciones de
pago de iguales caracteristicas a las existentes, representativas de la cantidad de MUS$ 500.000,
a ser emitidas por el Directorio de una sola vez, para ser ofrecidas en forma preferente a los
accionistas y sus cesionarios en las oportunidades que acuerde en conformidad con la ley,
debiendo quedar {ntegramente suscritas y pagedas dentro de) plazo méximo de tres afios desde
la fecha de la Junta antes mencionada.

Se acordd como precio de colocacién de las acciones de pago la cantidad de § 13.800 por
accién. Se dejé constancia para efectos de informacidn que dicho precio equivale al valor de

USS$ 25 por accion, de acuerdo con un tipo de cambio de $ 552 por délar.

Asimismo, se propuso que el precio de las acciones representativas del aumento de capital so
pague al contado en ¢l acto de su suscripcién, en dinero efectivo, cheque, vale vista bancario,
transferencia electronica de fondos o cualquier otro instrumento o efecto representativo de

dinero pagadero a la vista,
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Se acordd también facultar ampliamente al Directorio de la Sociedad a fin de dar cumplimiento I
a lo ya expuesto, asf como para (i) realizar todos los trémites necesarios para la inscripcién de i
las acciones de pago representativas del aumento de capita) en el Registro de Valores de la !
Superintendencia de Valores y Seguros y en una o més bolsas de valores autorizadas del pals; y i
(ii) establecer el procedimiento de ejercicio de la opcidn preferente legal para suscribir las 1
nucvas acciones. I
I
I
I
|
t
|
I
i
|
1
I

Dande cumplimiento a las instrucciones contenidas en la Circular N° 1370 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, s informé a los sefiores accionistas que los costos do
emisién y colocacién de las acciones representativas del aumento de capital propuesto serian

deducidos de la cuenta de sobreprecio que pudiera producirse.

El proceso de suscripeién y pago del aumento de capital finalizé el 18 de diciembre de 2009 con
la suscripcién y pago del 100% de las acciones emitidas, generéndose un sobreprecio en venta
de scciones propias de MUS$ 13,620, una vez deducidos los costos de colocacién,

NOTA 29 - GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

La cuenta de Ganancias (pérdidas) acumuladas al 31 de diciembre de 2010, respecto de] 31 de i
diciembre de 2009, se incrementd en la Ganancia de 2010y disminuy6 tanto por los dividendos '
provisionados como parte de la politica de dividendos como por aquellos en efectivo declarados,

de acuerdo al siguiente detalle:
31/122010  31/12/2009

MUSS MUSS
Ganancias (pérdidas) acumuladas ai | de enero 6.227.506 6.032.169 I
Ganancia del ejercicio 637.546 260.618 {
Provision dividendos (178.642) (65.281) ;
Complemento dividendo pagado (825} : :
Ganancias (pérdidas) acumuladas 6.685.585  6.227.506 ;

Segtn lo requerido por la Circular N° 1.945 de la Superintendencia de Valores y Seguros de |
Chile de fecha 29 de septiembre de 2009, a continuacién se presentan los ajustes de primera I

aplicacién de las NIIF registrados con abono a tas Ganancias (pérdidas) acumuladas, pendientes \
de realizacion: i
2008 2009 018

Saldo por Manto Saldo por Moento Salde por
realizar al realizadoen  realizar al realizado en  rvealizare 1
3IN2/2008 I afn2009 31122009 elshe20i0 31112010 !
MUSS MUSS MUS$ MUSS MUSS ¢
|

Concepios
Propiedades, plactuy equipo m 1.028.555 (36.233)  989.3% (39.25%) 950,039
Indemnizaciin por anos de servisio @) B.541 {803) 7.738 (803) 6935
Impuesics diferidos 3) (271,755) 10366 (261.389) 10366  (251.023)
Inversiones en compaiias seocisdas )] (1.524) (1.524) - {1.524) i
Total 763,817 (29.670) 734,147 (19.670) 04471 '
1
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(1) Propiedades, planta y equipo: La metodologfa utilizada para cuantificar Ia realizacion de este
concepto, correspondié & la aplicacién de las vidas itiles por clase de activo usadas para el
proceso de depreciacién al monto de revalorizacion determinado a la fecha de adopeién.

(2) Tndemnizacién por afios de servicio: Las NIIF requieren que los beneficios post empleo
entregados a los empleados en el largo plezo, sean determinadas en funcion de la aplicacién de
un modelo de célculo actuarial, generando diferencias respecto de la metodologia previa que
consideraba valores corrientes. Esta metodologia de célculo actuarial considera dentro de sus
variables un plazo promedio de permanencia de los trabajadores de aproximadamente 12 afios,
dato utilizado para la cuantificacién del saldo anual realizado,

(3) Impuestos diferidos: Los ajustes en 1a valuacién de los activos y pasivos generados por la
aplicacién de las NIIF, han significado la determinacion de nuevas diferencias temporarias que
fueron registradas contra la cuenta Resultados Retenidos en el Patrimonio. La realizacién de
este concepto se ha determinado en la misma proporcién que lo han hecho las partidas que le

dieron origen.

(4) Inversiones en compaiifas asociadas: Estos saldos se originan por el reconocimiento de las
diferencias patrimoniales de asociadas al momento de aplicar ¢l método do participacién sobre
los patrimonios a la fecha de cierre de los estados financieros adaptados a NIIF. Este saldo serd
realizado en la medida que se enajene la inversién que la genera,

Los Resultados Retenidos disponibles para distribuir como dividendos, una vez reconocida la
politica de dividendos establecida, son los siguientes:

31/12/2010 31/122009

MUSS MUSS
Resultados retenidos al cierre del ejercicio 6.685.585 6,227,506
Ajustes de primera aplicacion NIIF penclientes de realizar (704.47T) (734.147)
Revalorizacion de activos biokigicos neta de impuestos diferidos,
pendiente de realizar (1.689.481) (1.634.635)
Resultados retenidos disponibles para distribuir 4.291.627 3.858.724
NOTA 30 - OTRAS RESERVAS

Las Otras reserves que forman parte del patrimonio de la Compafifa son las siguientes:

Reservas por diferencias de cambio por conversion: (Reserva de MUSS 66.067 a! 31 de
diclembre de 2010 y Reserva negativa de MUSS$ 13.594 al 31 do diciembre de 2009). La
Reserva por diferencias de cambio por conversién nace principalments de la traduccién de los
estados financieros de subsidiarias locales y extranjeras cuya moneda funcional es distinta a la
moneda de presentacion de los estados financieros consolidados,

La variacién respecto al saldo al 31 de diciembre de 2009 refleja esencialmente la variacién en
los tipos de cambio en la moneda funcional de la sociedad ducfia de la inversion respecto & la

moneda funcional de Ja sociedad subsidiaria.

-111-

=
['S 33 NoTarig D

PR ey S
//@EALEQ'\\
{4}
®
AN
Samfago . Chil'é = /
%};1,? \_\<§|/;
N~ A ey

e —



Empresas CMPC S.A, y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Reservas. de coberturas de flujo de caja: (Reserva de MUSS$ 9.245 al 31 de diciembre de 2010 y
Reserva negativa de MUSS 6.269 al 3} de diciembre de 2009). La Reserva de coberturas de
flujo de caja nace de la aplicacién de contabilidad de cobertura con ciertos activos financieros.

Esta Reserva se transfiere al resultado del periodo al término de la vigencia de los contratos o
bien cuando la operacién deje de calificar como contabilidad de cobertura, lo que ocurra

primero.

La variaci6n respecto al saldo al 31 de diciembre de 2009 corresponde a los cambios observados
en ¢l valor justo de los instrumentos financieros utilizados.

Otras rescrvas varias: (Reserva de MUSS 198.535 al 31 de diciembre de 2010 y de
MUSS 188.824 al 31 de diciembre de 2009). El saldo corresponde a los sigulentes conceptos:

» Reserva para futuros aumentos de capital.

= Reserva por variaciones patrimoniales en asocladas Bicecorp S.A. e Inversiones El Raul( S.A.

« Correccién monetaria del cepital pagado registrado segin lo sefialado en Oficio Circular N°
456 de la SVS,

La variacién respecto al saldo al 31 de diciembre de 2009 corresponde principalmente al ajuste
patrimonial de las inversiones en asociadas.

NOTA 31 - GANANCIA POR ACCION Y UTILIDAD LIQUIDA DISTRIBUIBLE

31.1. Ganancia por accién

USS$/Accién
Ganancia por accion afio 2010 2,3979
Ganancia por accidn afio 2009 1,2977

31.2. Utilidad liquida distribuible

La politica de dividendos para ¢l ejercicio 2010 consiste en distribuir como dividendo un 30%
de la utilided liquida de] ejercicio que terminard el 31 de diciembre de 2010, mediante el reparto
de dos dividendos provisorios, aproximadamente en Jos meses de septiembre y diciembre de
2010 o enero de 2011 y un dividendo final, que debe acordar la Junta Ordinaria de Accionistas,
pagadero en la fecha que dicha junta designe, s6lo si no se ha completado con los dividendos
provisorios €] monto equivalente al 30% dela utilided lquida del ejercicio 2010.

En virtud de lo dispuesto cn la circular N° 1945 de la SVS, de fecha 29 de septiembre de 2009,
¢l Directorio en su sesién de fecha 26 de noviembre de 2009, acordd establecer como politica
general que la utilidad liquida para efectos del pago de! dividendo minimo obligatorio del 30%,
establecido por el articulo 79 de la Ley 18046, se determinard sobre la base de la utilided
depurada de aquellas variaciones relevantes del valor razonable de Jos activos y pasivos que no
estén realizados, las cuales deberan ser reintegradas a! célculo de la utilidad liquida del gjercicio

en que tales variaciones se realicen.

Los dividendos adicionales serdn determinados en base a los mencionados criterios, segin el
acuerdo que adopte al respecto la Junta de Accionistas.
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En consecuencia, se acordd que, para los efectos de la determinacién de la utilidad liquida
distribuible de la Compaiiia, esto es, la utilidad liquida a considerar para el célculo del
dividendo minimo obligatoric en lo que se refiere al ejerciclo 2010, se excluirin de los
resultados del ejercicio los siguientes aspectos: .

. Los resultados no realizados correspondientes a la variacién del valor razonable de las
plantaciones forestales. Los principales ajustes al valor razonable de lag plantaciones
forestales corresponden & la revalorizacién por crecimiento natural de éstos. La
valorizaci6n de dichos activos forestales se encuentra regulada por la norma contable
NIC 41 (Activos Biolégicos). Estos resultados serén reintegrados a la utilidad liquida al
momento de la venta de los activos forestales o de su enajenacion por algtin otro medio,

Il Los resuitados no realizados generados en la adquisicion de otras entidades o
empresas, a un valor inferior al valor razonable (fair value) de los activos netos
{deducidos pasivos) de la entidad adquirida y, en general, aquellos resultados no
realizados que se produzcan con motivo de la aplicacion de los pérrafos N°s 34, 39, 42
y 58 de la norma contable NIIF 3, revisada, referida a las operaciones de combinaciones
de negocios, relacionados principalmente con ajustes derivados det proceso de
adquisicién y toma de control.

Estos resultados sc reintegraran también a la utilidad lquida en el momento de su
realizacién. Para estos efectos, se entenderd por realizados los resultados en la medida
que las entidades adquiridas generen utilidades con posterioridad a su adquisicién, o
cuando dichas entidades 0 empresas sean enajenadas.

IIL. Los efectos de los impuestos diferidos que se deriven de los ajustes asociados a los
conceptos indicados en los puntos anteriores.

Utilidad liquida distribuible del afic 2010:

A continuacién se presenta la determinacion de la utilidad liquida, base para la cuantificacién de
los dividendos a repartir segln la Politica de Dividendos acordada para el afio 2010 y 2009

segiin la Ganancia atribuible a participacion mayoritaria:

31122010 31/122009
MUSS MUSS

Ganancia atribuible a participacion mayoritaria 637.546 260.618
Variacién del valor razonable de Iss plantaciones forestales (59.374) (51.825)
Impuestos diferidos asociados al valor razonable de las plantaciones forestales 17.300 8810
Utiidad liquida distribuible 595.472 217.603
Aplicacion politica de dividendos (30%) 178.642 65.281 i
I
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Los montos de los dividendos acordados durante el afio 2010 y el afic 2009 fucron los
siguientes:

N° Dividendo USS por accion  CLP por accién Fecha de pago
Provisorio N°® 244 0,0740 50 22 de enero de 2009
Definitivo N® 245 0,1199 69 21 de abril de 2009
Provisorio N° 246 0,0908 50 3 do septiembre de 2009
Provisorio N° 247 0,0849 42 13 de enero de 2010
Definitivo N° 248 0,1330 70 7 de abril de 2010
Provisorio N® 249 0,1611 80 8 de septicmbre de 2010
Provisorio N® 250 0,2532 120 22 de diciembre de 2010

(1) Para la conversion a posos chilenos (CLP) s utilizb ot tipo do catbio dol dia del cierre del registro de accionistas,
(2) A partir de) dividendo N°® 247 s¢ considora une baso de 220 millones de acolones, en fugar de 200 millones de accliones

vonsklerads anteriormente.

En consecuencia, los montos totales acordados, al clerre de Jos ejercicios que se indican, fueron
los siguientes:

31/12/2010  31/12/2009
MUSS MUSS
Dividendos para acciones ordinarias, Bruto 139.084 56.940
Impuesto sobre dividendos acciones ordinarias . -
Dividendos para acciones ordinarias, Neto' 139.084 56.940

De acuerdo a las NIIF, los dividendos acordados en la politica respectiva (30% de la utilidad
Hquida) se registran segin el devengo de la utilidad,
NOTA 32 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los Ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de cada efio se detallan a
continuaci6n:

ARNO
Conceptos 2010 2009
MUSS MUSS
Venta de productos 4,212,222 3.115.627
Otros ingresos ordinarios 6.950 7.982
Total 4.219.172 3.123.609

Cabe destacar el inicio de operaciones en Brasil en el negocio Tissue en julio de 2009 y
Celulosa y Papel a partir del 15 de diciembre de 2009, las que incrementan los volimenes de

venta en forma importante en el gjercicio 2010.
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NOTA 33 - OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Los efectos en resultados derivados de diversos conceptos adicionales a la operacion son:

ARO
Conceptos 2010 2009
MUSS MUSS

Ingreso por indemnizacién de) perjuicio por paralizacién de plantas

industriales derivados del terremoto (ver nota 41) 110,998 .
Efecto (neto) por dafios fiskcos de terremoto {ver nota 41) (49.672) -
Efecto (neto) por siniestros forestales y otros 2.818 (10.861)
Gananola (pérdida) por operaciones con derivados financieros 18.678 (36.544)
Provisién juicios y contingencias (27647 (41)
Otros {2.183) {12.056)
Total 52.992 (59.502)

NOTA 34 - COSTOS FINANCIEROS

Los Costos financieros al 31 de diciembre de cada afio son los siguientes:

ANO
Conceptos 2010 2009
MUSS MUSS
Intereses préstamos bancarios 132.579 95.732
Intereses arriendos financieros 2093 1.520
Total 134.672  97.252

NOTA 35 - DIFERENCIAS DE CAMBIO DE ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA

EXTRANIERA

a) Diferencia de cambios reconocida en resultados

Las diferencias de cambio generadas al 31 de diciembre de cada afio por saldos de activos y
pasivos en monedas extranjeras, distintas a la moneda funcional, fucron abonadas (cargadas) &

resultados del ejercicio segin el siguiente detalle:

ANO

Conceptos

2010 2009

MUSS MUSS

Activos en moneda extranjera
Pasivos en moneda extranjera

60.921 140,781
(85.248)  (204.791)

Total

(24.327) (64.010)
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Los efectos relativos a los cambios de los valores razonables de los instrumentos financieros
incluidos lo.s Jorwards, forwards relacionados a inversiones sintéticas, cross currency swaps y
swaps, distintos de aquellos bajo contabilidad de coberturas, se registran en ¢l rubro Otras
ganancias (pérdidas) del Estado de Resultados.
b) Activos y pasivos en moneda extranjera
Los activos en moneda extranjera (diferentes a la moneda funcional) afectados por las
variaciones en las tasas de cambio son los siguientes:
/1272010 3171272009
Clase de acllve Moneds %—!%‘ MUSS
Astivps corvignics
Efectivo y squivalontes al efeotivo cLP 298.093 653,328
Efeotivo y squivaleiwes sl sfestive BEUR 5.063 2.002
Efective ¥ squivalonies ol slestivo ARS 468 %
Efectivo ¥ squivalemes al sfective uyu 305 L]
Bfectivo y equivalenies »l efective FEN 11.664 3.643
Bfeotivo y squivakmes sl efotive coP 1.324 4.202
Bfoctiva y equivalaries &l cfeativa MXN 7,535 L9 !
Efvctivo y equivalenies al efoctivo BRL 1403 4,667 |
Efectivo y equivaienies al ofective YEN . 25
Biuctivo y equivalenies al sfeciive GBP 1,067 1.330
Subtotal Xfectivo y equivalentes al efoctivo 33,927 708,758
Otros finanoiavos, ’ cLP 92,075 3137
Qiros actives finanol i CLP-UF 2904.942 £2.635
Quos activos finnncicros, corrientes EUR 208 -}
Subtotal Otvos activos Buancleres, corrientes 387328 §6.794
Otros activos wo financisron, corrk cLP 17.563 Fi ]
Orros aceivos no 1 iovon, ' ARS P40 53
Otros activos po fnancisros, sorrisnies uUYu 1.137 [ 1)
Otros actives tw financieros, corrientes PEN 1,233 1199
Qtros actives no M icros, . cOP 958 439
Owos solivos no (MANGicTos, Comienles BRL LTz 420
Oros aclives no MnancieTos, comientes MXN 477 -
Owos aotivos no Mnancioros, corrientys OBP 5 .
Subtotsl Qtron actives ne Anancloros, corricnies 24,042 4,345
Deudores somerciales y otras cuentas por obrar, corriontes CLP 213.73% 168,466
Doudoras comerciakes y otras cuentas por cobrar, sorriontes EUR 28.994 2094
Deudores comerciales y olrms snantas por cobrmr, sorrienies ARS 47,955 59.468
Doudores comercinios y Oras cuenias por cobrar, corrianies uyuy 14.213 17.656
Dsudoros comerciaks y Gtvas cLsRIAS par cobraT, comiintes PEN 19,148 14,469
Dendorss comerciales y atras ousning por cabrar, comiantes CcoP 27,128 14.829
Draudores ks y otras por cobrat, corriantes MXN 29.051 27.269
Deudorss comsroiales y otrad cuentas POr cObRT, comismes BRL T1.049 63.620
Deudores comerciaks y otras cuentas por cobrar, corriontes GBP 2.024 2502
Sublotal Deuvdores somerciaks ¥ otras cuonins por cobiarn, corvientes 477,200 392,713
Cuenias por cobwar & entilades relacionsdes, corricimos cLpP 2.3 2.610
‘Subto1al Cusntss por cobrar 8 entidades relscianadns, corrientes 2311 1,610
Inventarios CLP nmw 60,841
Inventarios ARS M446 29.667
Tnventarios uyvu 3.212 20,104
Inventarion PEN 248 0.0 |
Inveniarios coP 22357 9.786
Inveniarion MXN ot 19,409
Inventarios BRL 0.0 35,163
Subtots Jnventarios 385.661 137.999
Activos biolgicos, cormenios BRL nn . !
Subtotsl Actives blokigicos, corvientes 35033 . |
AGHvOs pOT impRastos, COmomes CLP 69,404 73.944 I
AGtivos poT INPUsEIos, corTisTAes ARS 11,993 5.8
Activos POt ImpusKIcs, corrienies uyuy 2,535 2 547
Activon pot impuesios, comisates PEN 4.19 1,54
ADtivos por impuesics, corriantes COP 2833 1122
Activos por Impuesion, corricntes MXN s.022 27122
Activos por impuestos, corfientes BRL 37.261 1646 |
AGlivos por impuestos, corrienios aBp ] L] |
Subtots) Actives por impuesios, corrientss 137.150 119,787 //_;j___. I
Total Atilves, corrientes 1,786.449 1,841,976 e T hBA 4‘\\1\.
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3171212010 3171212009
Clase de activo Moneda MUSS MUSS
o -
Otros activos no financieros, no corrientes CLP 5.884 aqm
Qtros activos no fimancieros, ne cerrientes cop - 186
Otros activos no financicros, no corrientes BRL 37.317 49.017
Otros activos no finanoieros, no corrientes PEN 16 -
Orrox activos no Minansieros, no corrienies UYU 10 -
Subtotal O1ros activos no Graneieros, no corrientes 43,372 52,680
Dereches por cobrar, no corrientes BRL 12.556 425
Derechos por coboar, no carrientes CLP 6.940 -
Derechos por cobear, no corientes ARS 4.6M .
Suhbtotal Derechos por cobrar, ne corvicntes WUIH 4,261
Inversiones contabilzadas utilizando ¢l método de la participacién CLP 113.628 95.114
Subtotal Inversiones contabilizadas wtilizando el ceétodo de In participacién 113.628 95,714
Activos intangibles distintos 86 I plusvalie cLP 1.117 369
Activos iniangibles distinics de Jn plusvalle BRL 20615 109,158
Activos inangibles distinos de le phsvale MXN 1.079 -
Activos iniangiblss distinics de I plusvalie cop 1327 -
Activos inlanghblos distivies de i phsvala uYuU Lx7) -
Subtotat Actives intangibles distintos de is phuvalla 6078 109.527
Phsvalie ARS 14.800 15.484
Phisvalia MXN 760 nse
Phuvalia BRL 80,452 76.744
Subtotal Plusvalin 96.012 92.946
Propicdades, Plania y Bquipo CLP 7.3 187.880
Propisdades, Planta y Bquipo ARS 133.991 132.059
Propicdades, Plania y Equipo uyYu 4598 47.238
Propicdades, Plenia y Bquipo PEN 91925 91.200
Propledades, Plania y Equipo oop 94.280 49.157
Propiedatkcs, Planta y Equipo MXN 145.681 100.493
Propisdados, Planta y Equipo BRL 1,091,996 L4543
Subtatal Propiedades, Plania y Equipo 1,776.602 1.603.970
Activos biokigicos, no corrientes BRL 498,904 384T
Subtotal Actives bipléglcos, we corricntes 498.904 388470
Activos por impuestos diferidos CLP 50,606 54,909
Aclivos por impuestos diforidas ARS 1.106 3.704
Activos por impuestas diferidos uYu o4 43
Activos por impuestos diferidos PEN 1. ] »
Activos por impuestos diferides COP ne2 9.485
Activos por impuestos diferkios MXN 2458 10.044
Activos por imfruestos diferidos BRL 37606 32,400
Subtotal Actives por Impuestos dikridos 136.200 118,624
Total de activos, no corrientes 2.694.963 2.457.192
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Los pasivos en moneda extranjera (difercntes a la moneda funcional) afectados por las
variaciones en las tasas de cambio se presentan a valores no descontados y son los siguientes;
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NOTA 36 - GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y FONDO DE UTILIDADES

TRIBUTABLES

Al 31 de diciembre de 2010, el Fondo de Utilidades Tributables (FUT) de Empresas CMPC
S.A., presenta los siguientes saldos, clasificados de acuerdo @ los créditos fiscales

correspondientes:

3112/2010 31/12/2009
MUSS MUSS

Utitidades afectas a impuestos (FUT):

Utilidades con crédito del 17% 20.008 32072

Utilidades con crédito del 16,5% - 1.157

Utilidades con crédito del 16% - 4

Utllidades con crédito del 5% - 172,711

Utilidades sin créditos 2.561 40.533

Total FUT 22.569 91.517

Utilidades no afoctas a impuestos (FUNT):

Utilidades por ingresos no renta 455.932 496.376

Total FUNT 455,932 496.376
El (gasto) ingreso por impuesio a las ganancias y diferidos, al 31 de diciembre de cada afio, ¢s el
siguiente:

ARO I
2010 2009
MUSS MUSS

(Gasto) ingreso por impuestos corrientes a Jas ganancias

Impuesto corriente (100.521) (23.648)

Pagos provisionales por utilidades absorbidas 3N 15.293

Aljustcs afio antcrior y otros impuestos {2.957) 2455

Total impueste corriente {108.108) (5.900)

(Gasto) ingreso por impuestos diferidos

Ingreso {gasto) por Impuesto diferido por creacién y reversion

de diferencias tempotarias 32734 §7452 |
Total impuesto diferido 32.734 87452 |
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancing (75.374) 81552 !
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E! (gasto) ingreso por Impuesto a las ganancias y diferidos por partes extranjera y nacional, al
31 de diciembre, es el siguiente:

ARO

(Gasto) ingreso nacional y extranjoro 2010 2009

MLSS MUSS
Impuesto corriente extranjero (10.600) (9319
Impuesto comicnte nacional _(97.508) 3419
Total impuesto corrients (108.108) (5.900)
Impuesto diferido extranjero (16.754) 5713
Impuesto diferido nacional 49.488 81.739
Total impuesto Eferido 32.734 87.452
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancing (75.374) 81552

La conciliacién del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos
utilizando la tasa efectiva, al 31 de diclembre, es la siguiente:

ARNO

2010 2009

MUSS MLSS
Resultado por impuestos utilizando tasa legal (121.617) (31.733)
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones {5.386) (18.564)
Fluctuacién de cambios en la conversitn de activos y pasivos
tributarios 37.170 91.466
Aumento (dsminucién) por impuestos kegales 14,959 40.383
(Gasto) ingreso por impuestos utilizando tasa efectiva (78.374) 81.552

De acuerdo con Jas normas internacionales de contabilidad (NIIF) la Compafila registra sus
operaciones en su monede funcional que es el délar estadounidense, sin embargo para fines
tributarios mantiene la contabilidad en moneda local, cuyos saldos de activos y pasivos son
traducidos a ddlares al cierro de cada gjercicio, para su comparacién con los saldos contables
bajo NIIF, y determinar de esta forma el impuesto diferido sobre las diferencias existentes entre
ambos montos. El efecto de la variacién del tipo de cambio del délar sobre los impuestos
diferidos ha sido registrada con efectos en resultados cn la linca “(Gasto) ingreso por impuesto &
las ganancias™ (MUSS 37.170 a diciembre de 2010 y MUS$ 91.466 a diciembre de 2010,
ambos con abono a resultado) que provienen principalmente de la fluctuacién de cambio en la
conversién a dolares de las Propiedades, planta y equipo, Activos biolégicos tributarios y

Pérdidas tributarias.
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NOTA 37 - GASTOS POR NATURALEZA

E! siguiente es el detalle de los principales costos y gastos de operacién y administracion de la
Compaitia para los afios 2010 y 2009:

ANO
Conceptos 2010 2009
MUSS MUSS

Madera, quimicos y energia 1.990.141 1.624.889
Depreciacién 324.821 276.845
Gastos variables de ventas 442.765 369.987
Remuneraciones y otros del personal 430.941 304.146
Gastos de mantencion 172,355 155.228
Gastos de administracin y comercializacién 250.670 189.145
Otros gastos varios de operacion 27.414 15.375
Total cargado a resultados 3.639.107 2.935.615

Cabe destacar el inicio de operaciones en ¢l negocio Tissue y Celulosa a partir de mediados de
2009 y a fines de dicho afio, respectivamento.

NOTA 38 - COMPROMISOS

Existen compromisos de flujos futuros por actividades de inversién correspondientes &
proyectos aprobados por la Compafila los cuales ascienden a més de US$ 600 millones. Al 31
de diciembre de 2010 los principales proyectos y montos comprometidos a desembolsar en el
periodo 2011-2012 son los siguientes:

Millones
Proyectos aprobados de USS
Modernizacién planta Celulosa Laja 168
Ampliacién planta Sante Fé 1l 115
Nueva méquina papelera y conversién en Chile 73
Planta de energla para Santa Fe T
Ampliacién planta Maule 63
Nueva méquina papelera y conversién en Brasil 28
Modernizacién méquina papelera en Perd (Tissue) 15
Adquisicion de bosques y plantaciones 13

Los montos estin expresados a valor corriente de los desembolsos proysctados para los afios
2011y 2012.

Los flujos de inversién comprometidos corresponden a proyectos destinados a aumentar la
capacidad de produccién de las plantas industriales, & mantencién y a mejorar el desempefio

medio-ambiental.

En general los compromisos relevantes al cierre del ejercicio se encuentran registrados,
destacandose los compromisos de inversion de activo fijo.
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NOTA 39 - CONTROLADOR Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
39.1. [dentificacién de los principales controladores
En consideracién a lo requerido por la NIC 24, se indica un detalie de las acciones de Empresas

CMPC S.A., pertenccientes a accionistas que controlan directamente o a través de algiin tipo de
relacion entre si, el 55,84% del capital con derecho a voto en la Compatfifa.

Accionistas Cantidad de
acciones
Forestal Cominco S.A, 43.179.884
Forestal Constructora y Com. del Pacifico Sur 8.A. 42.275.572
Forestal O'Higgins S.A. 15.666.856
Forestal Bureo S.A. 8.875.476
Inmobiliaria Nague S.A. 4,560.190
Coindustria Ltda. 3,934,723
Forestal y Mincra Ebro Ltda. 875.087
Forestal y Minera Volga Ltda. 783.275
Viecal S.A. 577.189
Inmobiliaria y Forestal Chigualoco Ltda. 575.423
Forestal Peumo S.A. 456.423
Forestal Calle Las Agustinas S.A, 342,971
Forestal Choapa S.A. 207.044
Puerto de Lirquén S.A. 130.948
Etiodoro Matte Larrain 105.334
Bernardo Matte Lamrain 85.345
Patricia Matte de Larrain 85.344
Agricola e Inmobiliaria Rapel Lida. 54.863
Jorge Bernardo Larrain Matte 13,200
Jorge Gabrie! Larrain Matte 13,200
Maria Magdalena Larrain Matic 13.200
Maria Patricia Larrafn Matte 13,200
Jorge Gabriel Lamrain Bunster 11,971
Maria del Pilar Matte Capdevila 1.352
Totales 122.838.120

§5,84%

Todos estos accionistas pertenecientes & un mismo grupo empresarial, no tienen formalmente un
acuerdo de actuacién conjunta. Los controladores finales, por partes iguales, son las siguientes
personas naturales: don Eliodoro Matte Larrain, rol tnico tributario N° 4.436.502-2, dofia
Patricia Matte Larrain, rol Onico tributario N° 4.333.299-6 y don Bemardo Matte Larrain, rol

(nico tributario N° 6.598.728-7.
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39.2. Doce principales accionistas

Accionistas Cantidad de % de
acciones propiedad
Forestal Cominco S.A. 43,179.884 19,63%
Forestal Constructora y Com. del Pacffico Sur S.A. 42,275.572 19,22%
Forestal O'Higgins S.A. 15.666.856 7.12%
Forestal Bureo 5.A. 8.875.476 4,03%
A.F.P, Provida S.A. 7.572.574 3,44%
A.F.P, Habitat S.A. 7.048.488 320%
Banco de Chile por cuenta de terceros 6.383.927 290%
A.F.P, Capitai S.A. 6.301.669 2,36%
Banco Itad Chile S.A. por cuenta de inversionistas extranjeros 5.678.539 2,58%
A.F.P. Cuprum S.A. 5.445.633 2/48%
Inmobiliaria Nague S.A. 4,560,190 2,0™%
Coindustria Ltda. 3.934.723 1,79%
Total 156.923.531 71,32%
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Para efectos de exposici6n se han considerado como significativas todas aquellas transacciones
que totalizadas anualmente sean superiores a MUSS 300.

Las transacciones financicras con entidades relacionadas con la asociada Bicecorp S.A. y con el
Banco Security S.A. corresponden a operaciones financieras y de cambio, realizadas con
excedentes de caja en condiciones de mercado. Para efectos de presentacién en los Estados
financieros los saldos mantenidos al cierre de ambos ejercicios con las mencionadas entidades
son revelados en las cuentas del Estado de Situacién Financiera que representan la naturaleza de
1a inversion (Efectivo y equivalentes al efectivo y Otros activos financieros), y sus condiciones
especificas pactadas para cade oporacién pueden ser lefdas en cada una de las respectivas notas,

Debido a que los efectos y resultados de algunos tipos de transacciones dependen del plazo y
tasas aplicables al monto invertido, es que para una mejor oxposicién, los montos
correspondientes de esos tipos de transacciones que se presentan en cuadro adjunto, se
encuentran promediadas, utilizando como eriterio para la metodologia de célculo ¢l promedio
diario invertido, Con ello se demuestra gue la relacién entrs el interés devengado sobre base
mensual y el capital promediado representan condiciones de mercado en cada ejercicio,

En general las transacciones por venta de productos con entidades relacionadas corresponden a
operaciones comerciales del giro, las cuales son realizadas & valores de mercado.

Las fransacciones con Abastecedora d¢ Combustibles S.A., corresponden principalmente a
contratos por compra de gas licuado de petréleo (GLP) para algunas plantas industriales, cuyos
precios son reajustables por una formula que contempla la variacién del indice de precios al
consumidor y los precios de Enap. Los valores facturados consideran vencimientos a 45 dias.

Las transacciones con Alto Parand S.A. corresponden a la compra de celulosa realizada bajo
condiciones de mercado, pactadas en délares, Los valores facturados consideran vencimientos
dentro de los 60 dias.

Las transacciones de compra y venta de madera entre subsidiarias de la Compafifa y las
empresas Celulosa Arauco y Constitucién S.A. y Forestal Celco S.A. son principalmente
operaciones del giro a valores de mercado y consideran vencimientos entre 30 y 60 dfas y
precios observados en el mercado en ¢l dfa de la transaccion.

Las transacciones con CGE Distribucién S.A., corresponden principalmente a contratos por
compra de energla cléctrica pactados en dolares, Los valores facturados consideran
vencimientos a 30 dins.

Las transacciones con Compafifa de Petrbleos de Chile S.A. (combustible), se basan en
contratos reajustables segn precios de ENAP y consideran vencimientos a 60 dias, El resto de
las transacciones se realizan principalmente ¢n pesos no reajustables.

Las transacciones con Colbiin 8.A., corresponden a contratos por compra de energia elécirica
pactados en délares. Los valores facturados consideran vencimientos a 30 dias.

Las transacclones con Entel y sus relacionadas, se refieren principalmente a servicios de
telefonfa fija y celular, transferencia de datos, seguridad perimetral y fectura y comercio
electronico, Para estos servicios existen contratos que consideran valores fijos y tarifas variables
en funcién del volumen; los valores facturados consideran vencimientos dentro de los 60 dias.

Las transacciones con Metrogas S.A. corresponden a contratos por compra de gas natural)/_(,}:‘: LoAVE
&

pactados en délares y los valores facturados consideran vencimientos a 30 dias. e . 2 ‘Q\
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Empresas CMPC S.A, y subsidiarias
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Las transacciones con Puerto de Lirquén S.A, corresponden a servicios portuarios, los cuales se
basan en contratos que consideran valores fijos y tarifas variables en funcién de su volumen
(toneladas y metros cfibicos) expresados en dSlares. Los valores facturados consideran
vencimientos dentro de los 30 dias.

Las transacciones con Seguros de Vida Security Previsién 8.A., corresponden a contratos por
seguros de salud para el personal de Empresas CMPC S.A. y subsidiarias, que se encuentran
pactados en unidades de fomento (Chile) cuya facturacién contempla vencimientos mensuales,

Las transacciones con Molibdeno y Metales S.A. corresponden 2 la compra de servicios y
productos industriales realizados bajo condiciones de mercado. Los valores facturados
consideran vencimientos dentro de los 30 dias.

Las transacciones y saldos por cobrar a Compafifa Industrial B! Volcén S.A., Melén S.A.,
Pesquera Frio Sur 8.A., Sociedad Industrial Pizarrefio $.A., Sociedad Industrial Romerat S.A.,
Sofruco Alimentos Lida., Aislantes Volcdn S.A. y Fibrocementos El Volcan S.A., corresponden
a ventas de productos de la Compafila, las cuales fueron realizadas bajo condiciones de
mergado,

Las transacciones con Aserraderos Arauco S.A. corresponden a servicios de cobranza de
exportaciones, los cuales son realizados a valores de mercado.

39.4. Remuneraciones y honorarios del Directorio y Comité de Directores y Remuneraciones de
Ejecutivos clave

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 26 de marzo de 2010 establecit,
al igual que el afic anterior, que la remuneracién del Directorio serd de un 1% sobre los
dividendos ordinarios que sezn pagados durante el afio 2010, distribuyéndose en partes iguales,
correspondiéndole el doble al Presidente,

La provisién por la remuneracién del Directorio devengada asciende a MUSS 1.481, sobre la
base de los dividendos pagados en ¢l ejercicio terminado a diciembre de 2010. Al 31 de
diciembre de 2009 se constituy6 provision por MUSS 663 por este concepto, correspondiente al
1% de los dividendos pagados durante dicho pericdo.

La provisién por la remuneracién a loz miembros del Comité de Directores asciende a
MUSS 181 al 31 de diciembre de 2010, la cual es equivalente a la remuneracién devengada de
un Director, considerando anticipo cancelado en ¢l primer trimestre de 2010 ascendents a
MUSS 4. Las remuneraciones pagadas a los miembros del Comité en 2009 producto de su
participacién en el Comité ascendieron a MUSS 14,

Los Ejecutivos tienen un plan de incentivos que consiste en un bono anual variable que depende
de las utilidades y otras gratificaciones en el curso del periodo, segiin el logro de objetivos
estratégicos y el cumplimiento de metas de rentabilidad de los negocios. La remuneracién bruta
total percibida por los Ejecutivos de CMPC, que incluye estos incentives, alcanzd a
MUSS 3,001 al 31 de diciembre de 2010 (MUSS$ 1.867 al 31 de diciembre de 2009).
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NOTA 40 - MEDIO AMBIENTE

Empresas CMPC S.A. tiene como polltica de largo plazo el desarrolio sustentable de sus
actividades forestales ¢ industriales, en armonia con el medio ambiente, La mayoria de las
subsidiarias y fabricas han obtenido la certificacién de las normas internacionales de calidad
ISO $.001 y 14.001. Ademds, anualmente se recuperan y protegen de la orosién, mediante ln
forestacion, vastas extensiones de suelo.

Las inversiones que realiza CMPC en Propiedades, planta y equipo consideran mejoras
ambientales que contribuyen a mitigar el impacto ambiental de su operacién, Los proyectos
cuyo objetivo es fundamentalmente medioambiental implicaron desembolsos durante ¢l afio
2010 por MUSS$ 109,777 (MUS$ 79.866 en 2009),

Los principales desembolsos del ejercicio detallados por subsidiaria y proyecto son los
siguientes:

a) Sociedad: CMPC Celulosa S.A.

Proyecto: PROAMP Proyecto Ambiental Planta
Paclfico

Reconocimiento contable: Activo no corriente, Propiedades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el ejercicio: MUS$ 10.970 (MUSS 34,717 a
diciembre de 2009)

Monto comprometido periodos futuros: MUSS 697

Fecha estimada de finalizacién de desembolsos: Marzo de 2011

Concepto del desembolso:

E! proyecto PROAMP (Proyecto Ambiental Planta Pacifico) contempla mejoras sustantivas en
recuperacién y manejo de emisiones tanto liquidas como aéreas. Incluye la instalacién de una
nueva unidad de tratamiento de efluente liquido, un sistema de recoleccién de gases no
condensables diluidos y un sistema de recoleccién de gases no condensables concentredo.
Ademés, e) proyecto contempla, el sumento en la capacidad de evaporadores y Ia construccién
de dos lagunas de regulacion de aguas lluvias.

b) Sociedad: CMPC Celulose S.A.

Proyecto: Mejora Ambiental Santa Fe

Reconocimiento contable: Activo no cormriente, Propiedades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el gjercicio: MUSS 68.647 (MUS$ 34.573 a
diciembre de 2009)

Monto comprometido periodos futuros: MUSS$ 70.848

Fecha estimada de finalizacién de desembolsos: Diciembre de 2011

Concepto del desembolso:

El proyecto incluye mejoras ambientales en la planta Santa Fe 1 que tienen por objeto ilevar el
desempefio ambiental de 1a linea | a los estAndares implementados en la linea 2. Sus principales
medidas son: cerrar circuitos de aguas y recuperar aguas de refrigeracion para reducir el caudal
del efluente general; mejorar la eficiencia de precipitadores electrocstéticos de la caldera
recuperadora y biomasa y recuperacién de gases no condensables para disminuir olores.
Adicionalmente, se estd construyendo una nueva planta de energfa a base de biomasa.
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¢) Sociedad: CMPC Celulosa 8.A.

Proyecto: Quemado de Hidrégeno en Homo de
Cal

Reconocimiento contable: Activo no corriente, Propiedades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el gjercicio: MUSS 3.689 (MUSS$ 0 a diciembre de
2009)

Monto comprometido periodos futuros: MUSS 680

Fecha estimada de finalizacién de desembelsos: Junio de 2011

Concepto del desembolso;

El proyecto Quemado de Hidrégeno, tiene por objeto terminar con el venteo del gas de
hidrégeno y reducir el consumo de petrdleo en la caldera. Sus principales medidas son: dejar de
eliminar al sire los gases de hidrogenos y aprovecharlos en la combustion de la caldera para as
generar una combustién més limpia producto de la reduccién en la utilizacién del petréleo.

d) Sociedad: CMPC Celulosa 8.A.

Proyecto: Mejora ambiental de caldera n° 5 de
Planta Laja

Reconocimiento contable; Activo no corriente, Propiedades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el gjercicio: MUSS 19.506 (MUSS 4.278
a diciembre de 2009)

Monto comprometido periodos futuros: MUS$ 43.816

Fecha estimada de finalizacién de desembolsos; Abril de 2012

Concepto del desembolso:
El proyecto forma parte del plan de modernizacién de la planta ¢ incluye conversién de la
caldera recuperadora n°S 8 biomasa, con el objeto de mejorar el desempefio ambiental de la

planta.

¢) Sociedad: Cartulinas CMPC S.A., Papeles
Cordillera S.A., CMPC Tissue S5.A. ¢
Industrias Forestales S.A.

Proyecto: Tratamiento de efluentes

Reconocimiento contable: Activo no corriente, . Propledades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el gjercicio: MUSS 6.965 (MUSS 6.298 a diciembre
de 2009)

Monto comprometido periodos futuros: MUSS 0

Fecha estimada de finalizacién de desembolsos: Diciembre de 2010

Concepto del desembolso:
Cartulinas CMPC S.A., Papeles Cordillera S.A., CMPC Tissue $.A. e Industrias Forestales S.A.

en sus plantas poseen sistemas de tratamiento primario y secundario disefiados para remover del
efluente los solidos en suspensién presentes tales como: fibras, finos orgénicos y material
coloidal. Los proyectos incluidos aquf tienen por objeto optimizar el desempefio de csias plantas
a objeto de garantizar el cumplimiento de las normas aplicables, :

Todos los proyectos detallados se¢ encuentran en desarrollo a la fecha de los presentes estados
financieros. En CMPC, existen ademés, otros proyectos asociados al desarrollo de nuevas
tecnologfas aplicadas para mitigar el impacto en el medio ambiente.
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Empresas CMPC 8.A. y subsidiarias
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NOTA 41 - BFECTOS DEL TERREMOTO DEL DiA 27 DE FEBRERO DE 2010

Con fecha 27 de febrero de 2010 ocurri6 en Chile un terremoto y posterior maremoto que afecté
significativamente las Regiones Metropolitana, del Maule, del Bio Bio y de la Araucania. La
mayor parte de los activos industriales d¢ CMPC en Chile se encuentran ubicados en las
regiones mencionadas.

Con posterioridad al terremoto se realizé una evaluacion exhaustiva de las plantas industriales
productivas de la Compafifa por parte de personal técnico, para determinar los efectos del
mencionado sismo sobre sus edificios, instalaciones y equipos y cuantificar los dafios y estimar
los desembolsos necesarios para la reposicién, reparacion y su puesta en operacion,

Los efectos de los dafios provocados por ¢l terremoto de febrero en Chile, tanto en los activos
como aquellos derivados de la paralizacion de las operaciones, se incluyen en el item “Otras
ganancias (pérdidas)” del Estado do resultados. Los dafios fisicos a los Propiedades, planta y
equipo y a los Inventarios representaron, al cierre del gjercicio, una pérdida neta do USS 49,7
millones, monto que contempla los castigos y gastos de reparacién, deducida la indemnizacién
por recibir de parte de las compafifas de seguros, cuyo proceso de liquidacién se encucntra en su
fase final {ver nota 33).

Respecto de las pérdidas por paralizacion de las operaciones, al 31 de diciembre de 2010 ¢}
proceso de liquidacién de estas pérdidas se encuentra concluido y los informes correspondientes
emitidos. Del total liquidado de US$ 111,0 millones, ya fueron pagados US$ 97,1 millones. El
saldo de indemnizacién ya liquidada y pendiente de recibir alcanza la suma de US$ 13,9
miliones, lo que se espera ocurra durante ¢l primer trimestre de 2011 (ver nota 33).

Los principales dafios fisicos para la Compahia, a consecuencia del terremoto se concentran en
las siguientes plantas industriales:

Segmento Forestal:

e Aserradero Las Cafas en Constitucién, region del Maule,
Segmento Celulosa:

o Planta Laja en Laja, regién del Bio Bio,

e Planta Santa Fe Iy Santa Fe 1l en Nacimiento, regién del Bio Bfo.
o Planta Pacifico en Mininco, region de la Araucania.

Segmento Papeles:
» Planta papel periédico de Inforsa en Nacimiento, region del Bio Blo.

Segmento Productos de Papel: |

e DPlanta de cartén corrugado de Envases Roble Alto S.A. en Quilicura, Regién I
Metropolitana.

Otros negocios:

o Edificaciones El Arenal en Talcahuano, region del Bfo Bio. o !
ST
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Los mayores perjuicios por paralizacion de operacién de las plantas industriales de la Compalila
derivan de las siguientes pérdidas de volumen de produccién estimados:

225.000 toneladas de celulosa,
22.000 toneladas de papel periédico.
14.000 toneladas de cartulina.
23.000 toneladas de papeles para embalajes ¢ impresion y escritura,

NOTA 42 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

a) Colocacién de bono emitido por 1a Compafifa

Con fecha 13 de enero de 2011 y de conformidad con lo dispuesto en el articulo noveno ¢ inciso
segundo del articulo décimo de la Ley N° 18.045 y Norma de Cardcter General niimero 30
emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros, se comunica a esa Superintendencia que
Empresas CMPC S.A. se ha constituido en garante y codeudora solidaria de su sociedad
subsidiaria “Inversiones CMPC S.A.” agencia en Islas Cayman, en relacién a la emisién de
bonos que ésta ha efectuade en los Estados Unidos de América.

La emisién se acogié a la regla 144A Regulacion S, de la United States Securities Act de 1933,
y alcanzé un monto de US$ 500 millones, El plazo de los bonos ¢s de 7afios. El bono pagard
una tasa de interés nominal de 4,75%. La tasa efectiva de colocacién es de 4,83% anual, con un
spread sobre el tesoro de 7 afios de 2,2%. El capital es pagadero a Ia fecha de vencimiento de los
bonos, en tanto que ¢l interés de los mismos es pagadero en forma semestral. Actuaron como
bancos colocadores Banchile/Citi, Itat y J.P. Morgan.

Los recursos obtenidos en la emision serén destinados a usos generales corporativos.

b) Cambios en Gerencias de CMPC

El Directorio de Empresas CMPC S.A. en ia sesidn realizada el 6 de enero de 2011 tomé las
siguientos decisiones:

1) Aceptar la renuncia presentada por el seflor Arturo Mackenna Ifiiguez al cargo de Gerente
General de la Compaifa, 1a cual s¢ hard efectiva a partir del préximo 28 de abril de 2011, Junto
con agradecer Iz labor realizada por Arturo Mackenna por su aporte y entrega personal desde su
ingreso a CMPC en 1981 y particularmente por el éxito de su gestion como Gerente General
durante los 24 afios, el Directorio le ha solicitado que siga ligado a la Compafifa como Director
de Empresas CMPC S.A. y de sus subsidiarias CMPC Tissue S.A. y CMPC Celulosa S.A.

2) Designar como nuevo Gerente General de Empresas CMPC S.A. al sefior Hernén Rodriguez
Wilson, de profesion Ingeniero Civil Industrial, quién ingresé a CMPC en 1987, Actualmente
desempefia el cargo de Gerente General de Forestal Mininco $.A. Asumird sus nuevas funciones

el 28 de abril de 2011.
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
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3) Aceptar la renuncia presentada por el sefior Sergio Colvin Trucco al cargo de Gerente
General de CMPC Celulosa S.A., la cual se hard efectiva a partir del préximo 1° de mayo de
2011. El Directorio reconoce y agradece el importante aporte al desarrollo de la Compatifa y 2 la
subsidiaria que Je correspondié liderar desde 1995. En el futwo Sergio Colvin seguird
entregando su experiencia como Director de las subsidiarias CMPC Celulosa S.A. y CMPC
Papeles S.A. y serd Presidente del Directorio de CMPC Celulose Riograndense Ltda. de Brasil.

4) Junto al cambio en la Gerencia General, el Directorio de Ia Compafifa ha determinado que a
contar del | de mayo préximo, las Gerencias Generales de las dreas de negocio de CMPC serén
ocupadas por las siguientes personas:

CMPC Forestal: Sefior Francisco Ruiz Tagle Edwards, quien desde ¢l afio 2007 se desempefia
como Gerente General de CMPC Productos de Papel.

CMPC Celulosa S.A.; Sefior Washington Williamson Benaprés, quien desde el afio 2006 se
desempeita como Gerente General CMPC Papeles S.A.

CMPC Papeles S.A.: Sefior Eduardo Serrano Spoerer, quien desde el afio 2002 se desempefia
como Gerente General de CMPC Tissue Chile S.A.

CMPC Tissue S.A.; Sefior Jorge Morel Bulicic, continfia en su cargo que desempefia desde el
afio 2000.

CMPC Productos de Papel S.A.: Sefior Jorge Navarrete Garcia, quien desde ¢l afio 2002 se
desempefia como Gerente General de Forsac 8.A

5) El sefior Luis Llanos ocuparé ¢! cargo de Gerente de Finanzas y Desarrollo Corporativo de la
Compaftia. Ademés de sus actuales funciones en el érea de finanzas, tendré responsabilidad en
el desarrollo estratégico de 1a Compattia, control de gestién y desarrollo de ejecutivos.

Adicionalmente, se ha designado a contar del 1 de mayo de 2011 a los sefiores Rodrigo Quiroga
C. en el cargo de Gerente General del ncgocio Tissue en Chile, Luis Alberto Salinas C. como
Gerente General de Forsac S.A. y a Nicolds Moreno L. como Gerente General de Edipac S.A.

No existen otros hechos entre la fecha de clerre y la fecha de presentacién de estos Estados
Financieros que pudicsen afectar significativamente la interpretacién de los mismos.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiggd, 3 de marzo de 2011

Sefiores Accionistas y Directores
Industrias Forestales S.A.

Hemos efectundo una auditorfa a los estados consolidados de situacién financiera dé Industrias
Forestales S.A. y afiliada al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y de los correspondientes estados
consolidddos de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009. La preparacién de dichos estados financieros
(que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracién de Industrias -
Forestales S.A. Nuestra. responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados
financieros con base en las auditor{as que efectuamos. .

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas
‘en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados estn exentos de
representaciones incorrectas significativas, Una auditorfa comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros
consolidados. Una auditorfa comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracién de la Compafifa, ast
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros consolidados,
Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razongble para fandamentar nuestra

opinién., .

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente’
en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera consolidada de Industrias Forestales S.A
y afiliada 31 de diciembre de 2010 y 2009 los resultados integrales de sus operaciones y los flujos-
de eféctivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacién Financiera.

/*/;Z/ - /DW

Juan Roncagliolo G.
Rut. 7.588.369-2



Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 31 de Al 31 de
diclembre diciembre
de 2010 de 2009
Nota N ss MLs$

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 914 82029
Otros aclives financieros, comricntes 8 74.214 856
Otroz activos no i ie108, conicnt LU76 1.006
Deudores comercinlos y otms cuentas por cobrar, corrientes 9 29911 23337
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, carvientes 10 217 -
Inventarios 11 isor 16183
Activos bioligicos, comrientes : 12 45,186 22979
Activos por impucsios, cosmricnles 13 1159 T.1158
Total Activos, corrientes 198,754 153.505
Actiws no corrientes
Otroa activos no financieros, no comientes 3 4
Cucenlas por cobrar a entldades relacionadas, no comrientes 10 3.042 3047
Inversiones contabilizadas utilizando el mflodo de I participacidn 15 10597 13.335
Activos intangibles distintos de la plusvalia 2 2
Propictades, planta y equipo 16 303342 31391
Activoz biokigicos, no corrientes 12 446,387 482,531
Activos por impuesios diferidos 18 1289 bl
Toln) Actives, no corrionics 764.662 813.211
Tolnl de Activos 963416 966,716
Puatrimonle y Pagiws
Pusivos
Pagiws corrlentes
Quros pasivos (inancierox, comientes 19 1.369 b
Cucnias por pagar conerciales y olras cucnias por pugar 20 7.350 7.780
Cuentan por pagara entidades relrcionados, corrientes 4 4225 6.2712
Pasivos por impuestos, corvientes 13 1916 -
Provisiones corienics por beneficios a los empleados 24 907 T2
Qtros pasivos no fnancieros, corrientes 2 16,646 13.28)
Total Prsivos, Corrientes 32413 28075
Pusiws no currientes
Pasivos por inpucaios diferidos i3 103.208 109,075
Provisiones ne corrientes porbeneficion a los enpleados 24 35.287 4.600
Totad Payivys, no corrienies 108495 113.678
Total de Pusiws 140.908 141.750
Potrivovnio
Capital emitklo 25 307.208 307.208
Cananciss (péndidas) ncunwladas 27 5M.151 337.008
Primas de crmsitn 25 5.528 5528
Otros reservos 26 (24.385) (4. 78
Patrimonio nirfbuibic 1 Jos propletocios de Ia controlmdorn 8231.502 824960
Participaciones no controladoras 6 6
Total Putrimonle 522.508 _B24.9¢66
“Totul de Patrimonio y Prslwe 963416 966.716
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Por ¢ afie terminade of
3} de diclembwe do
2910 2009
Nom N°  MIES MUSS
Entade d¢ Resulindes
Ganancia (péedida)
Ingreaos de aclividudes ondinarias 2 144,608 15221t
Costo do ventas (132.878) {134.988)
Ganancin Bruln 11.727 17223
Otrox ingrosos, por funcién 12 112571 | 4L
Costos de distribucidn (2035} 3737
Cazlos de adminisimcion (10436) [T
Qtros gasloz, por funcién (750) {1.089)
Otras gunancias (pérdidas) 30 3466 {5.132)
Ingresos finuncicros 1513 2024
Padticipacion en Jas ganancins (pérdidas ) de azociadas y negocics conjintos gue s¢ coniabilican
wtilizunda el métode de b ponicipucitn 15 (3.137) {10.210)
Diferencias do canhio 3t 6.714 6.984
Resulisdo pur unklades de rewjuste 4 {5)
Graancia (pérdidu), antes do impuesios 18303 44,118
Casto por impuestos o ks ganunciug 32 (494) 344
Garrancia (pérdida) procodonio do operaciones conllnundas 17.80% 44462
Ganancis (pérdide) 17.809 44462
Ganancia (pErdids), atriboible o
Canancin (péndida), utribuible a [os propictarios de Ia ol 17.509 44462
Conaneln (pérdida), atribuible » purticipuciones no controlad - -
Ganancin (pérdida) 17.809 44462
Gaouncing per accidn
Ganancla por acclén I¥sica
Ganuncin (pérdida) por acclén bizica en operacioncs continuudus (USS$ por accién) n 00080 10,0200
Gonnncia (pérdida) por acckin bisico en operach di inuadus (US§ por accidn) - -
Ganancln (pirdida) por acchin bdslca 4,008 0,0200
Ganancia por accidn diluldas
Gununcia (pérdida) dilukdn por accion | d de oy iones continwulse {USY poraccidn) i3 Q.0080 0,0200
Ganancki (pérdisin) cHulda pos accién procedente de operciones discontinvudas (USS por accidn) - -
Gannecla (pérdida) &lvida por sccidn 0,0080 90,0200
Estodo del resultado integral
Canancin (pérdids) 17.809 44462
Componenies de siro resultade intogral, antes de lnpuesios
Diferencias de camble per conversién
Ganancins (péntidas) por diferoncias dc cambic de conversién, untes de impuestos 7 0
Ctro resulindo indegral, nnies de impucs(os, difcrencias de combio por conversidn 7 10
Cobertorvs dol Buja de cfeciivw
Ganencios (pérdidus) por coborurus de Mujos de efestive, antes de impucstos 472 (584)
Oiro resuliado integral, antes de impuesios, coberiurns del Mujo de cleclive 472 ____ (584)
Otros componcoics do olro reswltado integral, antes de impucstos 479 _{874)
Impucsion lny gamanciae relackonado con conrponentes de otro resnliado infegra
Impucsto a las ganancias relecionnde con coberturus de Nujox de efectivo do otro suhade
integral 18 (1)) w
Sumn de Impucsios = [ng gansncins relociouadss con compencies de oiro resuliade Inlcgral 99
Otro reawlindo integral 398 (475)
Resuliado Integral tolal 18208 ____ 43987
Resultado integra) atribuible a
Resultade integrul uribuibl o Jos propieturios de ki controlndon 18.208 43.987
Resultado integm] atribuible o porticipacioncs no controlsdoras - .
18.208 43987

Reaulindo iegral tuiod




Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO

Por ¢l alie t¢rminado al
31 de diciembre de
2010 2009
NotaN* MUSS MUSS
Eslado de flujos de efective o
Flujos de efectivo procedentes de (uiilimdos en) actividedes de operacidn
Ganancia {(pérdida) 17.809 44,462
Ajustos por conciliucion de gananclas (pérdidus)
Ajustes por gisto por impuestos 4 ks ganancls 32 494 (344)
Alustes por disminuciones (iocrementos) en los inventarios 106 175
Ajustes por disminuciones (incromontos) en cuentss por cobrar de origen comercial ([4.087) 9.438
Ajustos por disminuciones (increnentos) on otras cuentas por cobrur derivedas de les 576 13
activilades de opericidn 76 (1.373)
Ajsies por incrementos {disminuciones) en cuentas por pogar de origen comercinl (1.470) (2.930)
Ajusics por incromentos (disminuciones) en olras cucnias por pagor derivadus de las
actividades de operacion (508) (664)
Ajustes por gostoe do doprociaciin y amorlizacidn 16 10.827 10.703
Ajzsies por pérdidas (ganancias) de moneda exiranjera no realizadus (6.718) (6.889)
Ajusies por pérdilas (gananchus) de valor razonablo (10.000) {48.004)
Ajustes por ganancias no disiribuklas do nsockidas 15 3.137 10.210
Ouros ajusics por pariitas distinns al efectivo 35243 37.606
?Lros ‘aj.l'slcs para los quo los efectos sobre ol efectivo son Mujos de efeclive de inversion 0 (L513) 2.024)
manciucion
Tolal de ajusies por conciliacién de ganancizs (pé rdidas) 14,931 5.994
Impuesios # s ganancire reemboliwdos (pagades) 1.704 (10. 160y
Flujos de efective nolos procedenies de (uillizados en) aciividades de operackin 34,444 40.296
Flujos de cleclivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversiin
Tmportes procedentes de ki venta de propicdudes, planin y equipo 9 278
Compras de propiedadss, planta y squipo (688) (3.744)
Compras de oiros activas a kirgo phizo (4.206) (5.615)
Cobros procedenies de commios de futuro, a érmino, de opcioncs y de permuta finuncien: 946 649
Tntereses recibidos 1.417 2,295
Otras entradas (salidas) de clectivo (71.388) -
Flujos de efectivo nelos procedentes de (ulilizados en) actividedes de inversion (73.826) (6.137)
Flujos de efectivo procedentes de (uillizados en) aclividades de financiaciin
Présizmos de entichdes relacionadas 1.277 2766
Dividendos pagndos I7. (43.814)
Flujos de efectivo nelos procedenies de (ufilizados cn) aclividades de financlacién {15.809) {43.048)
Incremenio neto (disminucién) en el electivo y equivalentes al efectivo, antes del
efecto de Jos cambios en la tasa de camblo (55.191) @.889)
Efeclos de ln variacitn en In tasa de emmbiv sobre el efectivy y equivalentes al efectivo
Efecios de I variocion cn b tusa de cambio scbre el efectivo y equivalenics ol efectivo 4,076 13.14]
Incremenio {disminuckén) neto de efectivo y equivalenies al efeclive (51.115) 4252
Efectivo y equivalentes al efectivo al principlo del periodo 8§ 82.029 7777
Efeclivo y eguivalenties al efeclivo al Snul de) periodo 8 30.914 2,029
d-
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Bstados Financieros Consolidados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2010

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Industrias Forestales S.A. es una sociedad an6nima abierta de capitales chilenos, constituida por escritura

piiblica de fecha 2 de abril de 1956, ante el notario de Santiago don Luis Marfn Alemany, sujeta a Iz ley de

sociedades andnimas N° 18.046 del 22 de octubre de 1981 y modificaciones posteriores. Se encuentra

inscrita en ¢l Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile con el nimero

1%2696' cée ;echa 9 de julio de 1982. Para efectos de tributacién en Chile el rol vinico tributario (RUT) es el
1.656.000-1.

Industrias Forestales S.A. (en adelante Inforsa o la Compafifa) es controlada por Empresas CMPC S.A. a
través de su subsidiarin CMPC Papeles S.A. con una participacién del 81,95% del capital. La matriz
Empresas CMPC S.A. pertenece a accionistas que controlan directamente o a través de algin tipo de
relacién entre sf, el 55,84% de su capital con derecho a voto, Todos estos accionistas pertenecientes a un
mismo grupo empresarial, no tienen formalmente un acuerdo de actuacién conjunta (Ver nota 35).

El domicilio social y las oficinas principales de Industrias Forestales S.A. se encuentran en Santiago de
Chilg, en 1a calle Agustinas N® 1357 Piso 9, teléfono N° (56-2) 4412050,

Inforsa produce papel periédico con 100% de fibra virgen principalmente de pino radiata y un menor
porcentaje de eucalipto. Cuenta, a través de su subsidiaria Forestal Crecex S.A., con bosques propios
administrados conjuntamente con el patrimonio forestal de Empresas CMPC, lo cual le permite obtener
importantes ventajas en calidad y costos,

Inforsa posee cerca del 67% de participacion en la capacidad de Ja industria de papel periédico en Chile.
Es también el mayor exportador latinoamericano de este producto, con envios al exterior por
aproximadamente 160.000 toneladas, equivalente al 79% de su produccién anual.

Sus instalaciones industriales estin ubicadas en la ciudad de Nacimiento, VIII Regién del Bio Bio, cercana
a los principales puertos de embarque de productos forestales. Posee una planta de produccién de pulpa
termomecdnica (TMP) y dos méquinas papeleras con una capacidad de produccién de 200.000 toneladas
anuales de papel periddico.

A través de su subsidiaria Forestal Crecex S.A., Inforsa participa en la produccién de maderas pulpables y
aserrables. Adicionalmente posee el 13,7740% de CMPC Maderas S.A., fabricante de madera aserrada,
remanufacturas y tableros contrachapados y el 10,66% de Controladora de Plagas Forestales 5.A.

Los Estados Financieros Consolidados de Inforsa incluyen a su subsidiaria Forestal Crecex S.A., de
acuerdo al siguiente detalle:

Porceninjc dec participacién
Palsde Monodw 31 de diclembre de 2010 31 de dicieinbre de 2009
Saciedad consolidada RUT origen  funclonal Directo  Indirecte  Total Directo  Indirecto  Tolal
Porestal Crecex S.A. 84.126.300-6 Chile uUss 99,9990 0,0000 999990 99,9990 00000 99,9990

Durante el afic 2010 no se han producido cambios en la estructura de consolidacién de Inforsa.

R
-7- /_rS“?‘MEA 40\\\
A AL
/a K
7 qaa NOTARLA =
= ganvagoe - Ghile }]

4 S
Wi /4
N _:_____:_//



Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Las asocindas se presentan a valor patrimonial en base a sus estados financieros al cierre de cada ejercicio.

Los presentes estados financieros de Industrins Forestales S.A. son consolidados y estdn compuestos por
el Estado de Situacién Financiera Clasificado, el Estado de Resultados por Funcién, el Estado de Flujos de
Efectivo Indirecto, €l Estado de Cambios en el Patrimonic Neto y las Notas Complementarias con
revelaciones a dichos estados financieros.

La Compaiifa utiliza el délar estadounidense tanto como moneda de presentacién como moneda funcional.

El personal total de Inforsa y su subsidiaria al 31 de diciembre de 2010 alcanza a 331 tzabajadores
compuesto por § gerentes y ejecutivos principales, 68 profesionales y técnicos y 255 trabajadores. El
nimero promedio de personal durante el afio 2010 alcanzé a 337.

Los presentes estados financieros consolidados adjuntos se presentan en miles de d6lares estadounidenses
(MUSS) y se han preparado a partir de los registros contables de Industrias Forestales S.A. y de su

sociedad subsidiaria.

En el estado de situacién financiera adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes,
aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses. A su vez, en el estado de resultados se presentan los
gastos clasificados por funcién, identificando las depreciaciones y gastos del personal en base a su
naturaleza y el estado de flujo de efectivo se presenta por el método indirecto.

Los estados financieros consolidados muestran la imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera al
31 de diciembre de 2010, asf como de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio y
de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en la Compafifa en el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2010.

Las cifras de los presentes estados financieros y de sus notas explicativas respectivas se presentan
comparadas con los saldos al 31 de diciembre de 2009, de acuerdo a Jo requerido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La administracién de la‘Compafifa declara que estos estados financieros se han preparado de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (I/FRS por su sigla en inglés).

Estos estados financieros consolidados han sido aprobados y autorizados para su publicacién en la Sesién
de Directorio de fecha 3 de marzo de 2011. Los estados financieros de la subsidiaria fueron aprobados por

su respectivo Directorio.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Gestién de capital

La gestién de capital se refiere a la administracién del patrimonio de Ja Compaififa. Los objetivos de
Inforsa en relacién con la gestién del capital son el salvaguardar la capacidad del mismo para continuar
como empresa en funcionamiento, ademés de procurar un buen rendimiento para los accionistas.

Para cumplir con estos objetivos, la Compafifa monitorea permanentemente el retorno que obtiene en cada
uno de sus negocios, manteniendo su correcto funcionamiento y maximizando de esta manera la
rentabilidad de sus accionistas.

Dentro de las actividades relacionadas con la gestién de capital, la Compafifa revisa diariamente el saldo
de efectivo y equivalentes al efectivo, en base al cual toma decisiones de inversién. Los instrumentos
financieros de inversién deben cumplir con ¢l perfil conservador de la Compafifa, ademds de contar con
buenas condiciones de mercado. Los instrumentos financieros son constantemente monitoreados por el

Directorio de la Compatifa.

La Compafifa maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no ponga en riesgo su
capacidad de pagar sus obligaciones u obtener un rendimiento adecuado para sus inversionistas.

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Ja preparacitn de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo requiere NIC 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a las NIC y NIIF (ZFRS por su sigla en inglés) vigentes al 3] de diciembre de 2010 y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan en estos estados financieros consolidados.

2.1. Bases de preparacién

Los presentes estados financieros consolidados de Industrias Forestales S.A. al 31 de diciembre de 2010
fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS).

La preparacién de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas y también exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las polfticas contables en la Compafifa. En nota 4 a estos estados financieros consolidados se
revelan las éreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad-o las dreas donde las hipétesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados.

E! criterio general usado por la Compafifa para la valorizacién contable de sus activos y pasivos es el
costo, excepto ciertos activos y pasivos financieros y los activos biolégicos que s¢ registran a valor

razonable.

Algunos saldos menores de los estados financieros comparativos de 2009, fueron reclasificados para una
presentacién consistente con los estados financieros al 31 de diciembre de 2010,



Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

2.2. Bases de presentacién
(a) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades dependientes (incluidas las entidades de cometido especial) sobre Ias
que Industrias Forestales S.A. tiene poder para dirigir las polfticas financieras y de explotacién que viene
acompailado generalmente de una participacién superior a la mitad de los derechos de voto, A la hora de
evaluar si Industrias Forestales S.A. controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean ejercibles o converiibles n la fecha de cierre de los estados
financieros. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a Industrias
Forestales 5.A. y se excluyen de la consolidacién en 1a fecha en que cesa el mismo.

(b} Transacciones y Participaciones no controladoras

Como parte del procese de consolidacién se eliminan las transacciones, los saldos por cobrar y/o pagar y
los resultados no realizadas por operaciones entre entidades relacionadas de Industrias Forestales S.A. Las
politicas contables de la subsidiaria son uniformes con la Matriz.

La Participacién no controladora se presenta en el rubro Patrimonio del Estado de Situacién Financiera.
La ganancia o pérdida atribuible a la Participacién no controladora se presenta en el Estado de Resultados
conformando la Ganancia (pérdida) del ejercicio. Los resuliados de las transacciones entre los accionistas
minoritarios y los accionistas de las empresas donde se comparte la propiedad, son transacciones cuyo
registro se realiza dentro del patrimonio y, por lo tanto, se muestran en el Estado de Cambios del

Patrimonio.
(c) Asociadas

Asociadas son todas fas entidades sobre las que Industriss Forestales S.A. ejerée influencia pero no tiene
control sobre las politicas financieras y de operacién. Las inversiones en asociadas se contabilizan en su
formaci6n o compra a su costo y posteriormente se ajustan por el método de participacién.

La participacién de Industrias Forestales S.A. en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién de
sus asociadas se reconoce en resultados, y su participacién en los movimientos en reservas posteriores a la
adquisicién se reconoce en Otros resultados integrales, formando parte, en consecuencia, de la reserva
correspondiente dentro del Patrimonio. Cuando la participacién de Inforsa en las pérdidas de una asociada
es igual o superior a su inversién en la misma, incluida cualquier otra cueata a cobrar no asegurada,
Inforsa no reconocerd pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos

en nombre de la asociada.

2.3. Informacién financiera por segmentos operativos

La NIIF 8 exige que las entidades adopten “el enfoque de la Administraci6n” al revelar informacidn soble
el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta ¢s la informaci6n que la Administracion utiliza
internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir cémo asignar los recursos a los

mismos.

-10-
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Industrias Forestales S.A. presenta la informacién por segmentos (que corresponde # las dreas de negocio)
en funcién de Ja informacién financiera puesta a disposicién de los tomadores de decisitn, en relacién a
materias tales como medicién de rentabilidad y asignacién de inversiones y en funcién de la
diferenciacién de productos, de acuerdo a lo indicado en NIIF 8 - Informacién Financiera por Segmentos.

Los Segmentos asf determinados son los siguientes:

Forestal
Papeles

2.4, Transacciones en moneda extranjera
Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades de Industrias Forestales S.A.
se valoran utilizando Ia moneda del entorno econdmico principal en que Ja entidad opera (moneda
funcional). Los estados financieros consolidados se presentan en délares estadounidenses, que es la
monedsa funcional y de presentaci6n de la Compatifa y su subsidiaria.

Transacciones y saldos

Todas las operaciones que realicen Industrias Forestales S.A. 0 su subsidiaria en una moneda diferente a la
moneda funcional de cada empresa son tratadas como moneda extranjern y se registran a tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccién.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se presentan valorizados a
tipo de cambio de cierre de cada ejercicio. La variacién determinada entre €] valor original y el de cierre
se registra en resultado bajo el rubro diferencias de cambio, excepto si estas variaciones se difieren en
patrimonic neto, como las coberturas de flujos de efectivo.

Los cambios en el valor razonable de las inversiones en instrumentos de deuda denominados en moneda
extranjera clasificados como disponibles para la venta, en el caso que existiesen, son separados entre
diferencias de cambio y el aumento correspondiente a la ganancia del titulo medido en la moneda
funcional. Las diferencias de cambio s¢ reconocen en ¢l resultado del ejercicio y la ganancia del titulo se

reconoce en ¢l patrimonio neto.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Tipo de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio de Ias principales divisas utilizadas en los procesos contables de Inforsa respecto al
délar, al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, son los siguientes:

31/12/2010 31/12/2009

Moneda Promedio Fromedio

mensual mensual

Clerre  acumulado Cierre acumulado

Peso chieno CLP 468,01 510,25 507,10 559,61
Euro EUR 0,75 0,76 0,70 0,72
Libra GBP 065 0,65 062 0,64
Délar canadiense CAN 1,00 1,01 1,05 1,14
Corona sueca SEK 6,75 721 117 7,65

2.5. Propiedades, planta y equipo

Las incorporaciones de Propiedades, planta y equipo se contabilizan al costo de adquisicién. Las
adquisiciones pactadas en una moneda diferente a la moneda funcional se convierten a dicha moneda al
tipo de cambib vigente al dfa de Ia adquisicién,

En un eventual financiamieato de un activo a través de créditos directos e indirectos, respecto de los
intereses, la politica es capitalizar dichos costos durante el ejercicio de construccién o adquisicién, en Ia
medida que esos activos califiquen por la extension del tiempo de su puesta en operacién y la magnitud de
la inversién involucrada, El costo puede incluir también ganancias o pérdides por coberturas calificadas de
flujos de efectivo de Jas adquisiciones en moneda extranjera de activo fijo traspasado desde el patrimonio
neto. Durante los ejercicios informados no se presentd esta situacién por lo que Inforsa no capitalizé en
sus propiedades, planta y equipo intereses por préstamos.

La depreciacién de los activos se calcula utilizando el método lineal, distribuyéndose en forma sistemdtica
a lo largo de su vida Gtil. Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la
obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en la produccién y cambios en la
demanda del mercado de los productos obtenidos en la operacién con dichos activos. Los terrenos no son

depreciados.

E! valor residual y la vida Gtil de los activos significativos sc revisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de los estados financieros.

Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconocidos en el resultado
del ejercicio, no asf las reposiciones de partes o piezas importantes y de repuestos estratégicos, las cuales
se capitalizan y deprecian a lo largo de! resto de la vida (til de los activos, sobre la base del enfoque por

componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta con ¢l valor en libros del active (neto de depreciaciones) y se incluyen en
el Estado de resultados.
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Industrias Forestales S.A, y subsidiaria
Notas a Jos Estados Financieros Consolidados

En la primera aplicacién de las NIIF (1 de encro de 2008), la Compaiifa reflejé sus principales
Propiedades, planta y equipo a su valor razonable (fair value) asimildndolo a su costo histérico, basado en
la norma de transicién de las NIIF, especificamente en Jo sefialado en la NIIF 1 pdrrafo D 5. Las
Propiedades, planta y equipe adquiridos & partir de esa fecha, salvo los activos contenidos en nuevas
sociedades adquiridas, son valgrizados al costo,

Respecto de las Propiedades, planta y equipo adquiridos mediante una combinacién de negocios, estos son
valorados a su valor razonable (fair value) segin es requerido por lz NIIF 3 pdrmfo 18, pam
posteriormente considerar dicho valor como costo del bien.

2.6. Activos biolégicos (plantaciones forestales)

Las Plantaciones forestales se presentan en el Estado de Situacién Financiera a su valor razonable (fair
value). Los grupos de bosques son contabilizados al valor razonable a nivel “Grbol en pie”, es decir,
descontados sus costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta.

Para determinar el valor razonable se utiliza el modelo de descuento de flujos de caja, es decir la
actualizacion de Jos flujos de efectivo de operacioncs futuras hasta ¢l instante de la cosecha de los
bosques, teniendo en cuenta su potencial de crecimiento, Bsto significa que el valor razonable de Jos
activos bioldgicos se mide como el “Valor actual™ de la cosecha del ciclo presente de crecimiento de las
plantaciones productivas. Las plantaciones en su primer afio se valorizan a su costo de establecimiento.

Los activos biolégicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del terreno.

Los costos de formacion de las plantaciones forestales son activados como Activos biolégicos y los gastos
de mantencién de estos activos son llevados a gastos en el periodo que se producen y s¢ presentan como
costo de ventas,

Las plantaciones forestales que'serz‘m cosechadas en los préximos 12 meses se clasifican como Activos
biolégicos - Corrientes.

2.7. Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmente a marcas comerciales Jas cuales fueron desarroliadas
internamente. Estas se valorizan al costo de inscripcién en el Registro Pdblico de Marcas. Los
desembolsos incurridos en el desarrollo de marcas son registrados como gastos operacionales en el
ejercicio que se incurren. La Compafifa tiene definidas estas marcas con una vida til indefinida y no son
amortizables, sin embargo anualmente son sometidas a evaluacién de deterioro.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Para los activos intangibles de vida util indefinida, los cuales no son amortizados, en forma anual o antes
si se detectan evidencias de deterioro, se realizan las pruebas necesarias, de modo de asegurar que su valor

contable no supere el valor recuperable.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Los activos sujetos a amortizacién {(Propiedades, planta y equipo) se someten a pruebas de pérdidas por
deterioro siempre que algtin suceso o cambio en las circunstancias del negocio indique que el valor libros
de los activos puede no ser recuperuble. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor libros es
mayor que su valor recuperable. El valor recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de
un activo menos los costos de venta y su valor en uso. A efectos de evaluar €] deterioro, los activos se

agrupan al nivel més bajo para el que existen flujos de efectivo identificables por separado.

Los activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro sc someten a prueba en cada
fecha de cierre del estado financiero para verificar si se hubiesen producido reversiones de }as pérdidas.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas contablemente s6lo hasta ¢l monto de estas
pérdidas reconocidas en ejercicios anteriores, de tal forma que el valor libros de estos activos no supere el
valor que hubiesen tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este reverso se registra en la cuenta Otras

ganancias (pérdidas).
2.9, Activos financieros

Industrias Forestales S.A. y su subsidiaria clasifican sus instrumentos financieros en las siguientes
categorfas: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para Ja venta. La
administraci6n determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial, en funcién de) prop6sito con el que se adquirieron dichos instrumentos financieros.

Las inversiones se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de la transaccién para
todos los activos financieros no controlados a valor razonable con cambios en resultados. Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable
y Jos costos de la transaccidn se llevan a resultados.

Las inversiones se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han
vencido o se han transferido y la Compafila ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas

derivados de su titularidad.
{a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son instrumentos financieros
mantenidos para negociar. Un instrumento financiero se clasifica en esta categorfa si ‘se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como
adquiridos para su negociacién a menos que sean designados como coberturas. Los instrumentos de esta
categorfa se clasifican como activos corrientes. Su valorizacién posterior se realiza mediante la
determinacién de su valor razonable, registrindose en resuliados, en Otras ganancias (pérdidas) los

cambios de valor.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

{(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son instrumentos financieros ne derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracién de Inforsa tiene la intencién positiva
y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos instrumentos financieros se incluyen en Otros
activos financieros - no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la
fecha del estado financiero que se clasifican como Otros activos financieros - corrientes. Su
reconocimiento se realiza a través del costo amortizado registrindose directamente en resultados el
devengamiento del instrumento,

(c) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cueatas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en esta categorfa los Deudores comerciales y Otras cuentas
por cobrar del activo corriente, excepto aquellos deudores cuyos vencimientos son superiores a 12 meses
desde la fecha del estado financiero que se clasifican como activo no corriente. Su reconocimiento se
realiza a través del costo amortizado, registrdndose directamente en resultados €] devengamiento de las

condiciones pactadas.
{(d) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son instrumentos no derivados que se designan en esta
categorfa cuando la administracién de Ja Compafifa decide programar el uso de estos recursos en el
mediano o largo plazo, antes del vencimiento respectivo, Su valorizacién posterior se realiza mediante la
determinacién de su valor razonable, registrindose en Patrimonio los cambios de valor. Una vez vendidos
1os instrumentos la Reserva es traspasada a Resultados formando parte del resultado del ejercicio en que
sc realizd la venta de ese instrumento.

Inforsa evalia en la fecha de cada estado financiero si existe evidencia objetiva de que un instrumento
financiero o un grupo de instrumentos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

2.10. Instrumentos de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable (fair value) en la fecha en que se ha efectuado '

¢l contrato de derivados y posteriormente a la fecha de cada cierre contable se registran al valor razonable

vigente a esa fecha. El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado
se ha designado 0 no como un instrumento de cobertura y, si ha sido designado, dependerd de la
naturaleza de la partida que estd cubriendo. Inforsa designa determinados derivados como:

¢ coberturas del valor razonable de pasivos reconocidos (cobertura del valor razonable).
e coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasivo reconocido o a una transaccion prevista
altamente probable (cobertura de flujos de efectivo).
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Industrias Forestales S.A, y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

La Compafifa documenta al inicio de la transaccién la relacién existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asl como sus objetivos para la gestién del desgo y la estrategia para
llevar a cabo diversas operaciones de cobertura. La Compaiifa también documenta su evaluacidn, tanto al
inicio como al cierre de cada ejercicio, de si Jos derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura
son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las
partidas cubiertas.

Los movimientos en la Reserva de cobertura de flujos de caja dentro de Patrimonio se muestran en nota
26. El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasificn como un Active o Pasivo no
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses ¢ como un Activo o
Pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses.

(a) Cobertura del valor razonable (fair value)

Los cambios en el valor razonable de derivados que se designan y califican como coberturas del valor
razonable de activos y pasivos existentes, se registran contablemente en jas mismas cuentas de resultados

donde se registran los cambios de valor de esos activos o pasivos subyacentes.

(b) Cobertura de flujos de efectivo

El objetivo es reducir el riesgo financiero de las ventas al exterior en monedas distintas al d6lar, mediante
la introduccién de una serie de contratos de tipo de cambio, Las coberturas son documentadas y testeadas

para medir su efectividad.

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen dentro de! Patrimonio neto en ¢l rubro Reservas de
Coberturas de flujos de caja. La pérdide o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce
inmediatamente en el Estado de Resultados en el ftem Otras ganancias (pérdidas).

Al momento de la facturacién o devengo de los ingresos subyacentes se traspasa a Resultados del ejercicio
(Ingresos de actividades ordinarias) el monto acumulado en el Patrimonio (Reservas de Coberturas de

flujos de caja) hasta esa fecha.
Al cierre de estos Estados Financieros Inforsa no tiene operaciones de cobertura vigentes.
lorizacidn:

Inforsa valoriza sus contratos de futuros de moneda y opciones de moneda en base a modelos ejecutados
por un sistema desarrollado internamente para tales efectos, el cual se basa principalmente en descontar
los futuros flujos de caja a las tasas de mercado relevantes.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Dicho sistema incorpora toda la informacidn relevante del mercado (“Datos™) en el momento de la
valorizacién y utiliza el terminal Blooinberg como fuente de Datos.

Principales Datos:

- Tipos de cambio de cierre para cada moneda obtenidos desde Bioomberg.

- Tipos de cambio futuro construidos a partir de los tipos de cambio de cierre més los puntos “forward”
obtenidos directamente desde Bloomberg (calculado con el diferencial de tasas).

- 'Tasas de interés respectivas obtenidas desde Bloomberg pam descontar los flujos a valor presente.
Como aproximacion a la tasa cero cupén, la administracién utiliza tasas swaps para descontar los
flujos mayores de 12 meses.

2.11. Inventarios

Los productos terminados se presentan a su costo de produccién, el cual es menor a su valor neto de
realizacién, considerando como costo de produccién el valor determinado en funcién del método de costo
medio ponderado.

E! valor neto de realizacion es e} precio de venta estimado en €] curso ordinario de los negocios, menos los
gastos de distribucién y venta. En la eventualidad que las condiciones del mercado generen que el costo
supere a su valor neto de realizaci6n, se registra una provisin por el diferencial del valor. En dicha
provisién se considera también montos relativos a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado.

El costo de los productos terminados y en proceso incluyen la materia prima, mano de obra directa,
depreciacién de los activos fijos industriales, otros costos directos y gastos generales relacionados con la
produccién y la mantencion de Ja planta industrial, excluyendo los gastos de intereses financicros. Para la
asignacién de los gastos indirectos o fijos a los costos de produccién se considerd la capacidad normat de
produccién de la fibrica o planta que genera dichos gastos.

Los materiales y materias primas adquiridos a terceros se valorizan al precio de adquisicién y cuando se
consumen se incluyen en el costo de los productos terminados segdin el método del costo promedio.

2.12. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los créditos comerciales s¢ presentan a su valor razonable, por lo que se realiza una cuantificacién real
del valor de cobro. Bsto quicre decir que se reconoce por separado ¢l ingreso relativo a la venta del
correspondiente ingreso proveniente del interés implicito relativo al plazo de cobro. Para ecsta
determinacién Industrias Forestales S.A. considera 90 dfas como plazo normal de cobro. El ingreso

_asociado al mayor plazo de pago se registra como ingreso diferido en el Pasivo corriente y la porcién
devengada se registra dentro de Ingresos de actividades ordinarias.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre Ja base de una
revisi6n objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada ejercicio. Las pérdidas por deterioro
relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de Resultados Integrales en el ejercicio que se
producen. Los créditos comerciales se incluyen en el activo corrients en Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, en la medida que su estimacién de cobro no supere un afio desde 1a fecha del estado

financiero.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

2.13. Efectivo y equivalentes al efectivo

La Compaiifa considera Efectivo y Equivelentes al Efectivo los saldos de efectivo mantenido en Caja y en
Cuentas corrientes bancarias y los depdsitos a plazo con vencimiento a menos de 90 dfas desde la fecha de
inversién, Se incluyen también dentro de este ftem, aquellas inversiones propias de la administracién del
efectivo, tales como pactos con retrocompra y retroventa cuyo vencimiento esté acorde a lo definido
precedentemente,

Las Lineas de sobregiros bancarias utilizadas se incluyen en los préstamos que devengan intereses en el
Pasivo Corriente,

2.14. Capital emitido
Las acciones ordinarias, emitidas y pagadas se clasifican como patrimonio neto.

2.15. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectivo, para aquellas transacciones significativas de

plazos superiores a 90 dfas.
2.16. Impuesto a Ias ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a Jas ganancias incluye los impuestos de Industrias Forestales S.A. y su subsidiaria,
basados en la renta imponible para el ejercicio, junto con los ajustes fiscales de ejercicios anteriores y el
cambio en los impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con ¢l método de pasivo basado en el balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en
libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo
en una transacci6n distinta de una combinaci6n de negocios que en el momento de la transaccién no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se
determina en base a las tasas de impuesto segiin las leyes vigentes o a punto de ser publicadas, en la fecha
del estado financiero y que se espera aplicar cuando el correspondiente active por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se registran cuando se considere probable que las entidades vayan a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que se puedan hacer efectivos.

No se han reconocido impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre ¢l valor tributario y
contable que generan las inversiones en empresas relacionadas, de acuerdo a los criterios seilalados en la
NIC 12, usando la excepci6n dispuesta en la norma toda vez que Ja Compafifa mantiene ¢! control de la
sociedad consolidada. Por 1o tanto, tampoco se reconoce impuesto diferido por los Ajustes de Asociadas
registrados directamente en el Patrimonio neto, expuestos en el Estado de Otros Resultados Integrales.
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Industrins Forestales S.A. y subsidiaria
"Notas a los Estados Financieros Consolidados

2.17. Beneficios a los empleados

Industrias Forestales S.A. mantiene convenios colectivos con su personal en los cuales se les otorga el
beneficio de indemnizacién por afios de servicio a todo evento, en la oportunidad de un retiro o
desvinculacién, por 1o cual se reconoce este pasivo de acuerdo a las normas técnicas utilizando una
metodologfa actearial que considera rotaci6n, tasa de descuento, tasa de incremento salarial y retiros
promedios. Este valor asf determinado se presenta a valor actual utilizando ¢l método de crédito unitario
proyectado.

Las ganancias o pérdidas por cambios en las variables actuariales, de producirse, se reconocen en el
resultado del ejercicio en el cual se producen,

2.18. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando Industrias Forestales S.A. tiene una obligacién juridica actual o
constructiva como consecuencia de acontecimientos pasados, cuando se estima que es probable que algdn
pago serd necesario para liguidar la obligacién y cuando se puede estimar adecuadamente el importe de

esa obligacién.

Las provisiones por reestructuracién son reconocidas en el ejercicio en el cual Industrias Forestales S.A.
estd legal o constructivamente comprometido con el plan, Los costos relevantes son sélo aquellos
incrementales o que se incurrirdn como resultado de la reestructuracion.

Los principales conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados son juicios de
orden civil, Jaborales y tributarios.

2.19. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios estdn compuestos por Jas ventas de productos, menos los impuestos asociados a la
venta no trasladados a terceros y los descuentos efectuados a clientes, traducidos al tipo de cambio del dfa

de la operacién.

Los ingresos por ventas de bienes se reconocen después de que la Compafifa ha transferido al comprador
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de
ellos, ni a mantener un control eficaz; por lo general, esto significa que las ventas se registran al momento
del traspaso de riesgos y beneficios a Ios clientes en conformidad con los términos convenidos en los

acuerdos comerciales.

En general las condiciones de entrega de Inforsa en las ventas de exportacién se basan en los Incoterms
2000, siendo las reglas oficiales para la interpretacién de términos comerciales emitidos por la Cdmara de

Comercio Internacional.
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Industrias Forestales S.A., y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

La estructura de reconocimiento de ingresos se basa en la agrupacién de Incoterms, en los siguientes
grupos:

* "DDU (Delivered Duty Unpaid), DDP (Delivered Duty Paid) y similares”, en virtud del cual la
Compaiiia estd obligada a entregar las mercancfas al comprador en el destino convenido, por lo general las
instalaciones del comprador, en cuyo caso el punto de venta es ¢l momento de entrega al comprador.
Reconociéndose el ingreso en el momento de la entrega del producto.

*» "CIF (Cost, Insurance & Freight) y similares”, mediante el cual la Compeiifa organiza y paga el gasto de
transporte exterior y algunos otros gastos, aunque Inforsa deja de ser responsable de las mercancias una
vez que han sido entregados a la compafifa marftima o aérea de conformidad con el plazo pertinente. El
punto de venta es, pues, la entrega de Ya mercancia al transportista contratado por el vendedor para el
transporte al destino,

* "FOB (Free on Board) y similares”, donde el comprador organiza y paga por ¢l tmnsporte, por lo tanto,
el punto de venta es la entrega de las mercancfas al transportista contratado por el comprador.

En el caso de existir discrepancias entre los acuerdos comerciales y los incoterms definidos para la
operacién, primarén los establécidos en los contratos.

En el caso de ventas locales se considera como ingreso ordinario la venta de mercancfa que ya ha sido
despachada a clientes.

En ¢l caso particular de ventas que no cumplan las condiciones antes descritas, son reconocidas como
ingresos anticipados en ¢! pasivo corriente, reconociéndose posteriormente como ingreso ordinario en Ja
. medida que se cumplan las condiciones de traspaso de Jos riesgos, beneficios y propiedad de los bienes, de
acuerdo a lo sefinlado anteriormente,

En caso de que Inforsa es el responsable de organizar ¢l transporte para su venta, ¢5tos costos no son
facturados por separado sino que se incluirdn en los ingresos por el valor de las mercancias facturadas a
los clientes, los gastos de envio son mostrados en el costo de ventas.

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran cuando dicho servicio ha sido
prestado. Un servicio se considern como prestado al momento de ser recepcionado conforme por el

cliente.
2.20. Arrendamientos

Los arrendamientos de bienes, cuando el arrendador se reserva todos Jos riesgos y beneficios de la
propiedad, se clasifican como arrendamientos operativos y los pagos de arriendos son gastos de forma
lineal a lo largo de los periodos de arrendamiento. La Compafifa no posee arrendamiento financiero al

cierre del ejercicio,
2.21. Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada ?jencicio en
Jos estados financieros, en funcién de la politica de dividendos acordada por la Junta de Accionistas.
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Industrias Forestales 5.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

2.22. Medio ambiente

En el caso de existir pasivos ambientales se registran sobre la base de la interpretacion actual de Jeyes y
reglamentos ambientales, cuando sea probable que una obligacién actual se produzca y el importe de
dicha responsabilidad se pueda calculer de forma fiable,

Las inversiones en obras de infraestructura destinadas a cumplir requerimientos medicambientales son
activadas siguiendo los criterios contables generales para Propiedades, planta y equipo.

2.23. Investigacién y desarrollo

Estos gastos son presentados en a cuenta Gastos de administracién del Estado de Resultados Integrales.
Estos gastos son registrados en el ejercicio en que se incurren,

2.24. Gastos en publicidad

Los gastos de publicidad se reconocen en Resultados cuando son efectuados,

2.25. Ganancias por accién

Los beneficios netos por accién se calculan dividiendo la utilidad neta distribuible a los accionistas
propictarios de Ia controladora por el promedio ponderado del nimiero de acciones ordinarias suscritas y
pagadas durante el ejercicio.

2.26. Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas pélizas de seguro que contrata Ja Compafifa son reconocidos en gastos en
proporci6n al periodo de tiempo que cubren, independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y
1o consumidos se reconocen como Otros activos no financieros en el activo corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en resultados inmediatamente después de conocidos. Los montos
a recuperar se registran en el rubro Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar como un activo a
recibir de las compafifos de seguros, calculados de acucrdo a lo establecido en las pélizas de seguro, una
vez que se cumple con todas las condiciones que garantizan su recuperacion.

NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS

Industrias Forestales S.A estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y operacionales
inherentes a sus negocios. E} Directorio y la Administracién buscan identificar y manejar dichos riesgos
de la manera més adecuada con el objetivo de minimizar potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad
de la Compafifa. Los riesgos més relevantes a los cuales se encuentra afectada la Compaiifa son:
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Industrias Foregtales S.A, y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

3.1. Riesgo de mercado

Un alto porcentaje de las ventas de la Sociedad provienen de la venta de papel periddico, esto es un 81,6%
de los ingresos ordinarios generados durante el afio 2010.

El bajo grado de diferenciacion de este commodity y la ausencia de medidas administrativas que
entorpezcan su comercializacién, permiten un alto grado de sustitucién entre proveedores, lo que se
traduce en un mercado altamente competitivo.

El comportamiento del precic del papel periddico en la Costa Este de Estados Unidos es el principal
referente para la determinacién de precios de este commodity principalmente en Latinoamérica. Los
factores que determinan su fluctuacién son Ja demanda, las variaciones en la oferta, el nivel de los
inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores de la industria.

Inforsa mantiene una cartera diversificada en términos de mercados con el objeto de disminuir ¢l riesgo.
Al cierre del ejercicio 2010l 33,2% de los ingresos a nivel consolidado provienen de clientes chilenos, el
43,7% de clientes sudamericanos y el saldo a clientes de Asia, Europa, Norteamérica y el Caribe, lo que le
brinda una cierta flexibilidad comercial y una significativa dispersién del riesgo.

3.2, Riesgo financiero

Los principales riesgos financieros a que Inforsa estd expuesto son: riesgo de condiciones en el mercado
financiero (incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liguidez.

(a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero

(i) Riesgo de tipo de cambio:

El principal riesgo financiero que afecta a la Compaiifa es el riesgo de tipo de cambio, la que se expresa en
dos formas. La primera de ellas es la diferencia de cambio, originada por el eventual descalce contable que
existe entre los activos y pasivos del Estado de Situacién Financiera denominados en monedas distintas a
la moneda funcional, que en el caso de Inforsa es el délar estadounidense. La segunda forma en que
afectan las variaciones de tipo de cambio es sobre aquellos ingresos y costos de Ja Compafifa, que en
" forma directa o indirecta estdn denominados en monedas distintas a la moneda funcional.

E! flujo de ingresos como egresos de la Compafifa responde a operaciones realizadas en délares o
indexadas en dicha monedn, siendo la excepcién principalmente los gastos por concepto de
remuneraciones y parcialmente 1os servicios contratados a terceros en el pafs..

Los ingresos por venta del negocio de papel periédico corresponden a retornos en délares producto de Jas
exportaciones y su venta en el pafs estd indexada al precio internacional. Los ingwsos_ por venta
provenientes del negocio forestal estdn indexados al precio internacional de la madera y sus derivados.

Para evitar ¢l riesgo cambiario de monedas no délar, se realizan operaciones de derivados con el fin de
fijar los tipos de cambio en cuestién, ‘
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Industrins Forestales 8.A., y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Andlisis de sensibilidad

Inforsa presenta una exposicién contable pasiva en relacién a otras monedas distintas al délar (menos
activos totales que pasivos totales denominados en monedas distintas al délar), por un monto neto de
US$ 12 millones al 31 de diciembre de 2010 (exposicién contable activa al 31 de diciembre de 2009 de
US$ 14,2 millones). Si el conjunto de los tipos de cambios de las monedas no délar se aprecia o deprecia
en un 10%, se estima que el efecto sobre la Ganancia (pérdida) de Ja Compafifa serfa, después de
impuestos, una pérdida o una ganancia de US$ 0,9 millones respectivamente (ganancia o pérdida de
US$ 1,4 millones al 31 de diciembre de 2009, respectivamente).

(ii) Riesgo de tasa de interés:

Las inversiones financieras de Inforsa estdn preferentemente tomadas a tasas de interés fija y sus plazos
son menores a 360 dias, eliminando el riesgo de las variaciones en las tasas de interés de mercado.

La Compafifa no cuenta con pasivos financieros a la fecha y por tanto no muestra exposicion sobre esta
materia.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos de los clientes, y por tanto,
de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas por este concepto, se
limitan mediante una adecuada distribucién y diversificacién de las ventas, y por medio de coberturas de

riesgos de crédito,

Las cuentas por cobrar a clientes de acuerdo a cobertura al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

3171272010 31/12/2009

Cuentas por Cobrar 100% 100%
Seguro de Crédito o Cartas de Crédito 7% 84%
Sin cobertura 23% 16%

La Sociedad mantiene como polftica registrar una provisién para cubrir eventuales riesgos de
incobrabilidad de cuentas o documentos por cobrar a clientes, calculada en base al comportamiento
histérico de recuperacién de Ja cartera de clientes y el anglisis de la situacién de cuentas impagas que

excedieron el periodo normal de cobranza,

Adicionalmente, Inforsa administra estas exposiciones mediante la revisién y evaluacién permanente dela
capacidad de pago de sus clientes basada en informacién de varias fuentes alternativas y mediante la
transferencia del riesgo utilizando cartas de crédito y seguros que cubren gran parte de las ventas de
exportacién y domésticas.

Al 31 de diciembre de 2010 Inforsa ha estimado necesario registrar una provision para cubrir eventyales
documentos incobrables por un total de MUS$ 109, basado en el andlisis de la cartera y a la existencia de
una adecuada cobertura de seguro de crédito que permite minimizar este riesgo.

Hay también riesgos de crédito en la ejecucién de operaciones financieras (riesgo de contraparte). Para
estas operaciones, Inforsa establece Mmites individuales de exposicién por institucién financiera, Jos
cuales son revisados periédicamente. Es polftica de Industrias Forestales S.A., operar preferentemente con
bancos, instituciones financieras y compafifas de seguros con clasificacion de riesgo similar o superior a la
que tiene la Compaiifa.

—

Q
_23- 7S
TAESE!
i

\\\'%,%

m—n
—

S 390
= No
( San hago .TA R,
i

//’?':R EA {Eni\\

"fc-, \
m)

Chggl

0 o 7
\_\T? 4

—



Industrias Forestales S.A. y subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados

A continuacién se presenta el detalle de las instituciones financieras en las cuales Inforsa manticne

inversiones:
31/12/2010 31/12.2009
Entidades % Cortera MUS$S % Cartera MUS$S
Banco de Chile 37.57% 39.473 1389% 11.436
Banco Corpbanca - Chile 29,53% 31.031 431% 36522
Banco Santander - Chile 10,25% 10.774 1.74% 1.434
Banco BCI - Chile 9.71% 10.202 3.94% 3.251
Banco HSBC - Chile 635% 6.672 - -
Banco ltad - Chile 227T% 2.390 - -
Banco Scotinbank - Chile 1,76% 1,849 - -
Citibank N.A. - Chile 098% 1.030 - -
Banco Security - Chile 0,68% 710 - -
Banchile Corredores de Bolsa 051% 541 - -
Banco BBVA - Chile 035% 368 0,32% 261
Banco BICE - Chike 0.04% 37 0,04% 35
BICE Agente de Valores S.A. - Chile - - 3571% 29.431
Banco Deutsche Bank - Chile - - 0,05% 45
Total inversiones 100,00% 105.077 100,00% 82415
Mis Efectivo en cajas y cuentas en bancos 5] 470
Total Efective y equivalentes al efectivo
y Otros activos financieros 105.128 82.885

{c) Riesgo de liquidez

Este riesgo se generaria en la medida que Ia Compafifa no pudiese cumplir con sus obligaciones como
resultado de liquidez insuficiente, por eventuales disminuciones en el flujo operacional o por la
imposibilidad de obtener créditos. La solida solvencia de Industrias Forestales 5.A. se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad de los precios de sus productos y
una holgada posicién financiera basada en la mantencidn de altos niveles de efectivo y equivalente (A"

segtin Feller Rate Clasificadora de Riesgos).

La Compaiifa no cuenta con pasivos financieros a la fecha y por tanto no muestra exposicién sobre csta

materia.
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Industrias Forestales S.A., y subsidiaria
Notas a Jos Estados Financieros Consolidados

3.3, Otros riesgos operacionales
{a) Riesgos operacionales y de activos fijos

El objetivo de la Gestion de riesgos operacionales es proteger, de manera cficiente y efectiva a los
trabajadores, el medio ambiente, los activos de la Compafifa y la marcha de los negocios en general, Para
ello se administran, en forma equilibrada medidas de prevencidn de pérdidas y coberturas de seguros. El
trabajo en prevencién de pérdidas es sistemdtico y se desarrolla segin pautas preestablecidas, a lo gue se
agregan inspecciones de riesgo realizadas por ingenieros de compafifas de seguros. En general, las
condiciones de limites y deducibles de las pélizas de seguros, se establecen en funcién de las pérdidas
mdximas estimadas para cada categoria de riesgo y de las condiciones de oferta de coberturas en el

mercado.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compafifa (construcciones, instalaciones, maquinarias,
etc.) se encuentran razonablemente cubiertos de los riesgos operativos por pélizas de seguros a su valor de
reposicién. A su vez, las plantaciones forestales tienen riesgos de incendio y otros riesgos de la naturaleza,
los que también estéin cubiertos por seguros. Otros riesgos tales como Jos biolégicos, podrfan afectar
adversamente Ias plantaciones, Si bien estos factores en el pasado no han provocado dafios significativos a
las plantaciones de Inforsa no es posible asegurar que esto no ocurra en el futuro,

(b) Continutdad y costos de suministros de insumos y servicios

El desarrollo de los negocios de Industrias Forestales $.A. involucra una compleja logfstica en la cual el
abastecimiento oportuno en calidades y costos de insumos y servicios es fundamental para mantener su
competitividad. Los insumos mds relevantes que se utilizan en la fabricacién de papel de periédico son
madera y energia eléctrica,

La madera proviene mayoritariamente de la explotacién de bosques propios. La energfa eléctrica se
abastece de ENDESA en las condiciones y términos que conviniera conjuntamente con CMPC Celulosa
S.A., hasta diciembre de 2013, segin contrato vigente desde 2004. La administracién de Ja Compafifa ve
con preocupacion el aumento de las tarifas de energfa en Chile, De mantenerse esta situacion se podrfa
afectar significativamente el nivel de competitividad de Inforsa en ¢l futuro.

Dentro de los multiples proveedores de productos y servicios de Inforsa, existen empresas contratistas que
proveen servicios especializados de apoyo a sus operaciones forestales e industriales. Si estos servicios no
se desempeiion con el nivel de calidad que se requiere, o la relacién contractual con las empresas
coniratistas es afectada por regulaciones legales u otras contingencias, Jas operaciones de Inforsa pueden
verse alteradas.

Industrias Forestales S.A. procura mantener una estrecha relacién de largo plazo con sus empresas
contratistas, con las que se ha trabajado en el desarrollo de altos estdndares de operacidn, con énfasis en la
seguridad de sus empleados y en la mejora de sus condiciones laborales en general.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(¢) Riesgos por factores medioambientales

Las operaciones.de Industrias Forestales S.A. estdn reguladas por normas medioambientales en Chile, y
sujetas a monitoreos en variables de control establecidas por las autoridades competentes. Cambios
futuros en estas regulaciones medioambientales o en la interpretacién de estas leyes, pueden tener un
impacto en la Compafifa.

(d) Riesgos asociados a las relaciones con la comunidad

Industrias Forestales S,A. ha mantenido su politica de estrecha relacién con las comunidades donde
desarrolla sus operaciones, colaborando en distintos dmbitos, dentro de los cuales se destaca la accidn de
apoyo al proceso educativo. Esta polftica ha sido realizada en Chile desde hace varios afios por la
Fundacién CMPC.,

En ciertas zonas de las regiones del Bfo Blo y la Araucanfa se producen con alguna periodicidad hechos
de violencia que afectan a predios de agricultores y empresas forestales, provocados por grupos
minoritarios de la etnia mapuche. Un porcentaje menor de las plantaciones de Industrias Forestales S.A. se
encuentran en conflicto con comunidades indigenas. En Jas dreas cercanns a comunidades indfgenas, se ha
preocupado de generar un programa de empleo especial para atenuar los problemas de pobreza de las
familias que viven en dichos lugares. Estas actividades han tendido a mitigar el conflicto, no obstante Jo
anterior, podrfan surgir en el future nuevas disputas que afecten adversamente a algunos predios de
Inforsa.

{(e) Riesgos de cumplimiento

Fste riesgo se asocia a la capacidad de la Compaiifa para cumplir con requisitos legales, regulatorios,
contractuales, de conducta de negocios y de reputacién, més alld de los aspectos cubiertos en los factores
discutidos precedentemente. En este sentido, todos Jos 6rganos encargados del gobierno corporativo en
Inforsa continuamente revisan sus procesos de operacién y administrativos a objeto de asegurar un
adecuado cumplimiento de las leyes y regulaciones aplicables a cada unc de ellos. Adicionalmente,
Inforsa se caracteriza por mantener una actitud proactiva en los temas relacionados con seguridad,
medicambiente, condiciones laborales, funcionamiento de mercados y relaciones con la comunidad, A
este respecto, Inforsa, cuya historia yn se extiende por 54 afios, mantiene una probada y reconocida
trayectoria de rigurosidad y prudencia en el manejo de sus negocios.

Adicionalmente, y en cumplimiento a las disposiciones de la Ley 20.393 que establece la responsabilidad
penal de las personas juridicas en Jos delitos de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y
cohecho, se encuentra en fase de implementacion un “Modelo de Prevencién” de Jos delitos antes
indicados, a fin de regular la actuacién de sus empleados para efectos de prevenir la comisién de dichos
ilicitos ¢ intentar evitar que ellos ocurran. Este Modelo de Prevencién se sumard a los procesos existentes
de auditorfa interna de la Compafifa, que dentro de sus objetivos contemplan el velar por el estricto
cumplimiento del marco legal aplicable.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

La preparacién de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF exige que en su preparacién
se realicen estimaciones y juicios que afectan los montos de activos y pasivos, la exposicién de los activos
y pasivos contingentes en las fechas de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante
el ejercicio. Por ello los resultados reales que se observen en fechas posteriores pueden diferir de estas
estimaciones.

Los principios contables y las 4reas que requieren una mayor cantidad de estimaciones y juicios en fa
preparaci6n de los estados financieros son los activos biolégicos, obligaciones por indemnizacién por aflos
de servicio, litigios y otras contingencias, vidas wtiles y test de deterioro de activos. '

4.1. Activos bicldgicos

Las Plantaciones forestales se presentan en el Estado de Situacién Financiera a su valor razonable (fair
value). Los grupos de bosques son contabilizados al valor razonable a nivel “drbol en pie”, es decir,
descontados sus costos de coseche y gastos de traslado hasta el punto de venta,

La valoraci6n de las nuevas plantaciones (del Gltimo periodo) se realiza al costo, el cual equivale al valor
razonable a esa fecha.

Para determinar el valor razonable se utiliza el modelo de descuento de flujos de caja, es decir la
actualizacién de los flujos de efectivo de operaciones futuras hasta el instante de la cosecha de los
bosques, tepiendo en cuenta su potencial de crecimiento. Esto significa que el valor razonable de los
activos biolégicos se mide como el “Valor actual” de In cosecha del ciclo presente de crecimiento de Jas
plantaciones productivas. Los activos biol6gicos se reconocen y s¢ miden a su valor razonable por

separado del terreno.

Por lo tanto, la administracién hace estimaciones de los niveles de precios en el futuro y de las tendencias
de las ventas y costos, asf como la realizacién de estudios regulares de los bosques para establecer los
volimenes de madera disponible para cosechar y sus tasas de crecimiento actuales.

El modelo también utiliza dos.grupos de precios para valorizar estos activos. Un primer grupo se utiliza
para valorizar las ventas de corto plazo y se basa en los precios de mercado actuales. El segundo grupo de
precios se utiliza para las ventas de mediano y largo plazo y se basan en series histdricas de precio y
previsién de cambios estructurales de los mercados.

La estimacién de los precios dc Ja madera en el largo plazo se basa en antecedentes histéricos de varios
afios y en la previsién de variables que puedan afectar el entorno econémico futuro, teniendo estos precios
como Imite superior valores que histéricaments se hayan observado en la realidad. Las variaciones entre
ailos. consecutivos son pequefias y no se corrigen si no son significativas. La fijacién de precios de corto
plazo para los dos primeros afios del modelo de valoraci6n se basa en las condiciones ded mercado.

Se estima que las variaciones porcentuales de los precios de la madera afectardn la valorizacién de las
plantaciones de la siguiente forma: un cambio del 5% en el promedio de todos los precios cambia el valor

de dicho activo en un 7,7% (7,5% en 2009).

Adicionalmente se lievé a cabo una prueba de sensibilidad de los costos directos (incluyendo la cosecha y
transporte), donde variaciones del 5% generan un cambio en el valor de dicho activo del 2,6% (1,1% en

2009).
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Por dltimo, variaciones en Ia tasa de descuento de 100 bps cambia el valor de plantaciones en un 4,5%
(4,3% en 2009). Esta prueba contempla una tasa de descuento base del 8% anual, Ia cual corresponde a la
tasa usada para la valorizacién de las plantaciones.

4.2. Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaiifa reconoce este pasivo de acuerdo a las normas técnicas utilizando una metodologia actuarial
que considera estimaciones de la rotacion del personal, tasa de descuento, tasa de incremento salarial y
retiros promedios. Este valor as{ determinade se presenta a valor actual utilizando el método de crédito
unitario proyectado.

4.3. Litigios y otras contingencias

Inforsa mantiene juicios de diversa indole por los cuales no es posible determinar con exactitud los efectos
econémicos eventuales que estos podrian tener sobre los estados financieros ante fallos adversos. En los
casos que la administracién y los abogados de la Compafifa han opinado que se obtendrén resultados
favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en trdmite, no se han constituido
provisiones al respecto. En los casos que la opinién de la administracién y de los abogados de la
Compaiifa es total o parcialmente desfavorable se constituyen provisiories con cargo a gastos en funcidn
de estimaciones de los montos mds probables u pagar,

La naturaleza de estos litigios y contingencias se muestran en nota 23 a Jos presentes estados financieros.

4.4, Vidas ttiles y test de deteriore de activos

La depreciacion de plantas industriales y equipos se efectiia en funcién de las vidas dtiles que ha estimado
la administracién para cada uno de estos activos productivos. Esta estimacién podria cambiar
significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas y acciones de la competencia en
respuesta a cambios significativos en las variables del sector industrial. La administracién incrementard ¢l
cargo por depreciacién cuando las vidas dtiles actuales sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente
o depreciar§ o eliminard activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o

vendido,

La administracién considera que los valores y vida dtil asignados, asf como los supuestos empleados, son
razenables.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, Industrias Forestales S.A. evalda al cierre de
cada ejercicio, o antes si existiese algtn indicio de deterioro, el valor recuperable de la propiedad, planta y
equipo, agrupada en unidades generadoras de efectivo (UGE), para comprobar si hay pérdidas por
deterioro en el valor de los activos. Si como resultado de esta evaluacion, el valor razonable resulta ser
inferior al valor neto contable, se registra una pérdida por deterioro como ftem operacional en el estado de

resultados.

NOTA 5 - CAMBIOS CONTABLES

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 no presentan cambios en las politicas y estimaciones
contables respecto a igual ejercicio del afio anterior.
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NOTA 6 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Los siguientes nuevos pronunciamientos contables tuvieron aplicacidn efectiva a contar de los ejercicios
comprendidos en los presentes estados financieros:

Normas y enmicndas Aplicacién obligatoria poru:
NIIF 3 rovisada: . . .
Combinaciones do negocio Perixdon nounlos inicindos en o después del 1 de ko de 2009,
Enmicnda 5 ln NIC 39: ] .
Elcceidn de partidas cubicrias Periodos anvales iniciados en o después del | de julic de 2009.

Enmienda a la NIC 27:
Estados financicros consolidados y separados

l Mecjoramicntos de bhs NIIF;
Enmicnda a la NIIF 2
Pagos basados ca acciones

CINIIF 17
Distribucioncs 1 los propictarios de nclivos no monstarins

CINIIF I18;
Transferencin de activos desde clientes

Enmiendn a la CINIF 9
Recvaluncion de derivados implicitos

Enmiena a la CINILF 16:
Cobertura de unn inversion neta d¢ una operaciin extranjcra

Enmienda a ln NIC 38:
Activos intangibles
Enmiendn o b NIC 36:
Deterioro de activos

Enmicnda a Tn NIIF 5
Activos no corrienies mantenidos para b ventn

Periodos anuaks inicindos cn o despuds del | de julio de 2009,

Mayoritnriminente a periodos anuales iniclados en o después del [ de
Joko de 2009,

Periodos anuakes iniciados en o después del | de onero de 2010.
Poriodos anuaies iniciades cn o después det | de julio de 2009,
Periodes anualos inicindos cn o después del 1 de julio de 2009.
Periodos anuales inicindos cn o después del | de julio de 2009,
Periodos anuales iniciados cn o después del | do jubo de 2009.
Pariodos anunles inicindos en o deapuds dol 1 de julio de 2009,
Periodos anuales inkciados en o despuds del | de encro de 2010

Periodos anunkes inicindos £n o despuds det 1 de encro de 2010,

La aplicacién de estos pronunciamientos no ha tenido efectos significativos para Inforsa. El resto de los
criterios contables aplicados en 2010 no han variade respecto a los utilizados en 2009.
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A la fecha de emisi6n de los presentes estados financieros consolidados, los siguientes pronunciamientos
contables habfan sido emitidos por el JASB (organismo emisor de las normas internacionales) perc no cran
de aplicacién obligatoria:

Notrmas y cnmicndas Apicacién obligatoria para:
Enmicndr a la NIC 32: . -
Chsificacién de derechos do omisién Periodos anuales inicindos cn © deapués del 1 de febrero de 2010,

NIF%:

Instrumentos Financioros: Clasificacitn y medicion Periodos anuales iniciados cn o después del 1 de encro de 2013,

NIC 24 revisada:
Ravelaciones de partes relacionadas

CINUF 19: _
Liquilacidn de pasivos Mnancicros con instrumentos do patrimonio

Enmienda a CINJIF 14
Pagos anticipndos de I obligacida de mantenor v nivel miimo de
furancincion .

Periodos anuales inkindos on o después del 1 de enero de 2011,

Periodos amuales iniciados en o después del 1 do julio de 2010.

Periodos anuales iniciados en o dospués del | de enero de 201 1.

Mnyorilarizmente a periodos anuakes inlcindos cn o después del 1 de

Mcjoramientos de s NI (cmitidas en 2000): cnero de 2011

Enmicnda a b NUF 7

Insiramenios financicros: Inf 60 @ revelar Periodos anuvales iiciados en o después del | de julio do 2011.

Enmicndn a I NIC 12:

. Impuestos a ks ganancias Pcriodos anuales iniciados en o después del ¢ de enero de 2013,

La administracién de Inforsa estima que la adopcién de las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas
antes sefialadas, no tendrd efectos significativos en sus estados financieros consolidados en el ¢jercicio de
su primera aplicacién,

NOTA 7 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Los segmentos operativos son informados de manera coherente con la presentacién de los informes
internos que usa la administraci6n en el proceso de toma de decisiones y control de gestion.

Industrias Forestales S.A. basa su designacién de los segmentos en funcién de la diferenciacién de
productos y de la informaci6n financiera puesta a disposicién de los tomadores de decisiones, en relacién
a materias tales como medici6n de rentabilidad y asignacién de inversiones.

Los Segmentos operativos asf determinados son los siguientes:

Segmento Forestal

Este segmento desarrolla sus negocios a través de su subsidiaria Forestal Crecex S.A. quien tiene por
misi6én gestionar el patrimonio forestal de la Compafifa.
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Forestal Crecex S.A. posee 131,846 hectdreas de terrenos forestales al 31 de diciembre de 2010,
localizados entre las regiones VIII y IX. El 68,2% de sus terrenos se encuentra plantado principalmente
con pino radiata y eucaliptos. De ellos obtiene maderas para aserrar, las que posteriormente son utilizadas
por distintos aserraderos en la elaboracién de otros productos y maderas aptas para pulpar. Estas Gltimas
son empleadas en distintos procesos productivos, como fabricacién de celulosa, paneles y papeles, entre
OtTos.

La administracién y explotacién de los recursos forestales de Forestal Crecex S.A., es encargada bajo las
directrices de su Directorio, a la sociedad relacionada Forestal Mininco S.A., empresa que administra el
patrimonio forestal de Empresas CMPC S.A. Al comercializar los productos, Forestal Mininco S.A.
adquiere la totalidad de !a madera cosechada de Forestal Crecex S.A., cancelando por ella el valor
correspondiente a su venta real menos los costos de explotacion y transporte hasta su punto de entrega.

Segmento Papeles

Industrias Forestales S.A. produce principalmente papel periédico estndar de 45 g/m’ y de 48,8 g/m’ para
la industria gréfica y editorial, Su planta industrial ubicada en Nacimiento, VIII Regidn, cuenta con una

capacidad de produccién aproximada de 200 mil toneladas por afio,

Industrias Forestales S.A. es el mayor productor chileno de papel periédico y es también el mayor
exportador latinoamericano de este producto. El principal destino de sus exportaciones es Sudamérica,

Asia, Norteamérica y ¢l Caribe.

La medicién de cada segmento se efectda de manera uniforme entre ellos y de acuerdo a las politicas
contables generales de la entidad,

Principales clientes de Industrias Forestales S.A.

La Compafifa cuenta con una importante diversificacién en cuanto a la cantidad de sus clientes en el
negocio del papel periédico, por lo que su nivel de riesgo est4 distribuido. Inforse no cuenta con clientes
que alcancen o superen el [0% de las ventas, por lo que eventuales cambios en su cartera no tienen
impactos significativos en sus operaciones o en sus Estados Financieros.

E| segmento forestal que opera su subsidiaria Forestal Crecex S.A. mantiene un contrato de venta de su
produccién a la empresa relacionada Forestal Mininco S.A., que corresponde al 18,0% de Jos ingresos
consolidados durante ¢l afio de 2010, Cabe destacar que Forestal Mininco S.A. abastece en un 90% de
madera a Industrins Forestales S.A. y el 10% restante es abastecido por CMPC Celulosa S.A., también
sociedad relacionada. Todas las transacciones se efectian a valores de mercado,
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La informacién general sobre resultados y flujos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

Acunulnde al 31 de diclembro de 2019 Arons do nepocies {segmentos operatives) MUSS
Canceplog Tolul Ajustes y
Furesial Papeles segmentos  climinnciones Total Bntided
Total de ingresss onfinarios procedontes de chicntcs oxteruos 26.110 118,495 144,605 - 144.605
Total ingresos por iioreses %0 1123 1.513 . 1513
Total ingresos por Inierescs nelos o 1123 5513 - 1.513
Totat dopreciuciones y amontizaciones wh {10,760) (10.827) - (Lo.nn
EBITA (1) 13.544 28.6%4 4253 - 42,538
Totnl gannncin (pérdida) operacicnsl (2) (7.943) 174686 ~ 9T43 . 92.743
Tota!l gansucia (pérdida) del segmento anies de fmpuesios (8.54%) 20.721 L1876 6427 15.303
Purticipucion de la entididen ¢l tespado do asaciudas (3.137) (6.427) (%.564) 6427 {3.137)
Total (gasio) ingreso pos Impuesio a Ius gansncing 2.418 (2.912) (494) - (494)
Total desembolsos de los activos ne monctarius do Jos sepucatos (4.206) {G3R) (4.894) - (4.5%4)
Acumulade al 31 de diciembre de 1009 ___"Mﬁ“—’i'iﬁﬁﬁ'-mﬂg"rm—)@‘—m—
] usies
Conceptos Forestal Papeles segmenios elimlucio:u Entided
Total de ingresos ordinarios procedentcs do clicnics exiemos 24,484 121,727 152211 - 152.211
Totnal ingrosos por interesss 538 1.597 2.135 (UL} 2.024
Total gastos por interencs m (L10) ) m .
Totx) ingresos por Intercacs netos 537 1487 2024 - 1.024
T'ola) depreciaciones y smortizaciones (66) (10.637) (10.703) - (10,703)
EBITDA (1) 8011 34,620 46.631 . 46,631
Totw} gananein (péndida) wperncional (2) 11.2% 25.191 50.547 - 58.547
“Total gunancia (pérdide) del segmenio antes de impucstos 1871y 445810 5153 (13.411) 44.118
Purticipacién do ks entided on of resultado de pencindas (102102 13.421 3211 (12.421) (10.210)
Total (gasto) ingrese por impuesto o Ins ganancias 2.692 (1.348) 344 - 344
Totral desembalsos de Jos actives no monelarios & lus segentos (5.61%) (3.744) (9.359) - 9.359)

(1) Corresponde a la Ganancia bruta més Depreciacién, mids Costo de formacién de plantaciones explotadas, mis
mayor costo de la parté explotada y vendida de 1as plantaciones derivado de In revalorizacién por su crecimicnto
natural (ver nota 12 Activos biolégicos), menos Coslos de distribucion, menos Gastos de administracién y menos

Ouros gastos, por funcidn.

(2) Corrcsponde a la Ganancia (pérdidn) antes de Gaslos por impucstos a las ganancias, Ingresos ¥ Costos
financieros, Diferencias de cambio, Resultados por unidades de reajusie, Otras ganancias (pérdidng) y Resulindo de

asociadas.
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La informacidn general sobre activos y pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de
diciembre de 2009 es la siguiente: |

Acumulado al 3] do diciombre de 2010 Areas s negocios (sopmoatos oporatives) MUSS
Concoplos ' Tols) Alnstos y
Faresial Papeles sogmenies ecliminaciones Tolal Entidad
Totol actives de los sopiientos 679.838 883426  1.563.264 (599.847) 963.417
‘Total importe en inversioncs en osociades 10.597 599.324 609,921 (599.324) 10.5%7
Totul posivos de los segmentos 80.507 60.924 141431 (523) 140,908
Acumniade sl 31 do dlclenb're de 208y Arcas do negocios (scgmenies operutivoa) MUSS
Concoptas ITTM AJustcs y Total
Forcsial Papeles sogmentos  climinaciones  Entidad
Tota) activos e jos scgmenios . 691.218 880.850 1.572.068 (605.352) 966.716
Totu) taporte oo inversiones on awociadis 13.335 605,352 618,637 (605.352) 13.335
Totol pasivos do los scgmentos 85.861 55.889 141,750 - 141,750

La medicién de cada segmento se efectiia de manera uniforme entre ellos y de acuerdo a las polfticas
contables generales de la entidad,

Los criterios contables respecto a transacciones entre segmentos de Industrias Forestales S.A. se efectdan
a precios de mercado y contemplan que los saldos, transacciones y ganancias o pérdidas permanecen en el
segmento de origen y s6lo son eliminados en los estados financieros consolidados de la entidad.

En general, no existen condiciones o criterios especiales para las transacciones entre Ja matriz y la
subsidiaria que pudieran afectar los resultados o la valorizacién de los activos y pasivos de cada segmento,
ya que, se usan condiciones de mercado.

Los ingresos por ventas a clientes terceros a Industrias Forestales S.A., al cierre de cada ejercicio, se
distribuye en las siguientes éreas geogréficas:

ANO

Descripcion drea geogréfica de destino de los 2010 2009
despachos de productos MUSS MUSS
Chile (pals domicifio Sociedad) 48.075 50.279
Sudamérica 63.186 61.062
Norteamérica y Caribe 17.157 20.42]
Asin y Buropa 16,187 20.449
Total 144.605 152.211

Los ingresos de las actividades ordinarias asignados a las distintas regioncs corresponden a las
exportaciones a esas zZonas,

Los activos no corrientes al 31 de diciembre de 2010 ascienden a MUS$ 764.662 (MUS$ 813.211 al 31 de
diciembre de 2009) y estdn ubicados en Chile.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros en cada ejercicio, clasificados segiin las categorfas dispuestas 'por la NIC 39, son
los siguientes:

Chsificaciin
Activas Aclivos Activos
finwncioros u financieroe [inancieros
valor razonable  manienidos  Préslamosy  disponibles
con ciunbios hastu su cuentus & pura b Total activos
Clases de uctivos financicros en resvludos _ vencimicnio cobrar ventd financicros
, MUSS MUSS MUS3 MUSS MUSS
Saldo a1 31 de diclembre de 2010
Efectivo y equivalentes al efectivo - . 30914 . 30.914
Deptsitos & plazo entre 90 dius y un afio - - M.214 - 4.214
Otros aclivos Mnancieros . - . 74214 - 14.214
Total activos Anancleros - - 108,128 - 105.128
Saldo al 31 de diclembre de 2009
ERctive y equivalentes al efeclivo - - §2.029 - 82.029
Opemciones fonvards do moncds 856 . - - 856
Otros aclives [nancle ros ' 856 - - - 856
Total aclivos inwucieros 856 - §2.029 - 82,888

8.1, Efectivo y equivalentes al efectivo

El Bfectivo y equivalentes al efectivo corresponde a los saldos de dinero mantenido en Caja y en Cuentas
corrientes bancarias y los Depésitos a plazo con vencimiento a menos de 90 dfas. Se incluyen también
dentro de este ftem, aquellas inversiones propias de la administracién del efectivo, tales como pactos con
retroventa cuyo vencimiento esté acorde a lo sefialado precedentemente, en los términos descritos en la

NIC7.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
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La composicién del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de

2009, clasificadoe por monedas de origen es la siguiente:

Peso Délar  Euro  Totales

chileno

MUS$ MUSS MUS$ MUS$
Saldo al 31 de dicicmbre de 2010
Efectivo en cajas y cuentas en bancos 35 15 1 51
Depésitos a plazo a menos de 90 dias 26.609 3.713 30.322
Valores negociables de fiicil liquidacion 1 - - 541
Totales : 27.185 3.728 1 30914
Saldo al 31 de diciembre de 2009
Efectivo en cajas y cuentas en bancos 12 457 1 410
Depdsitos a plazo a menos de 90 dias 52.128 - - 52.128
Valores negociables de fécil iquidacién 29.431 - - 29.431
Totales ' §1.571 457 1 82.029

El Efectivo en cajas y Cuentas en bancos son recursos disponibles y su valor libro es igual al valor
razonable (MUSS$ 51 al 31 de diciembre de 2010 y MUS$ 470 al 31 de diciembre de 2009).

Los Depésitos a plazo y Valores negociables a menos de 90 dfas estdn registrados a costo amortizado y su

detalle es el siguiente:

Entidades Moneda 31/12/2010 31/12/2009
MUS$S MUSS
Depisitos a plazo
Banco de Chile CLP-UF 9.956 -
Banco Corpbanca - Chile CLP 5.702 36.522
Banco Santander - Chile - CLP-UR 4.980 -
Banco HSBC - Chile CLP 3.375 -
Banco Scotiabank - Chile CLP 1.849 -
Banco Itad - Chile uss 1.382 -
Banco HSBC - Chile USS 1.301 -
Citibank N.A. - Chile USs 1.030 -
Banco Security - Chile CLP 710 -
Banco BICE - Chile CLP 37 34
Banco Santander - Chile CLP - 923
Banco de Chile CLP - 11.397
Bance BCI - Chike CLP - 3.252
Total : 30.322 52.128
Valores negociables con compromisoe de retroventa
BICE Agente de Valores S.A. - Chile CLP - 29.43)
Banchile Corredores de Boksa CLP 541 -
Total 541 ~29.431
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

El valor libro de los Depdsitos a plazo y Valores negociables al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de
diciembre de 2009 no difiere significativamente de su valor razonable.

Las colocaciones se realizan siguiendo pardmetros de riesgo de contraparte que ha autorizado el Directorio
de Inforsa. En ia medida que estos pardmetros se cumplan, se determina la contraparte wtilizando criterios
de diversificacién y de rentabilidad.

El efective y equivalentes al efectivo presentado en el Estado de flujos de efectivo es el siguiente:

. 31712/2010  31/12/2009
Clases de activo MUSS MUSS

Efectivo y equivalentes al eféctivo 30.914 82.029
‘Efectivo y equivalentes al efectivo presentudo en el Estado de Flujos de efectivo 30.914 82,029

8.2. Otros activos financleros

Estos activos representan inversiones propias de la administracién del efectivo, tales como pactos de
retrocompra y retroventa cuyo vencimiento es superior a 90 dfas, se incluye también el resultado
acumulado de contratos de derivados suscritos con el objeto de administrar adecuadamente ¢! riesgo de

tipo de cambio de la Compafifa.

El detalle de los Otros activos financieros al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 es el
siguiente:

- Saldo al 31 de diciembre de 2010

Depésitos a plazo entre 90 dins y un ado

Potidndcs Monecda MUSY

Banco Sanlander - Chile CLP 2692
Banco Santander - Chile CLP-UF 3.102
Banco de Chile cLr M7
Banco de Chike CLP-UF 28.570
Banco BBVA - Chile CLP 368
Banco Corpbanca - Chile cr 25329
Banco BCI - Chile cLp 8.103
Banco BCI - Chile CLP-UF 2.099
Banco HSBC - Chile CLP 1,996
Banco I - Chile CLP 1.008
Totsd Otros actives financleros 74.214
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- Al 3] de diciembre de 2009

Opernciones forwards de monedas
Valor Fectoen
resuilade
Derechos Oblignclones  rwonsbledel ooy,
Moneda Monto Muneda Monio acilvo neto (pérdidnl . venci -
- Butidodes MUSS MLS$ MUS$ MBS nlento
Banco de Chile USs$ 208 cLp 1.996 i3 13 150122010
Bunco de Chile Uss 2010 CLP 1.984 26 26 15/01/2010
Banco Suntander - Chile Uss 1.909 (a0 1.904 5 5 15/D1/2010
Banco Santander - Chile Uss 19.084 arp 1883 - 233 253 1540172010
Banco Suntander - Chile uss 13.06( ar 12,867 194 194 20001/2010
Banco Suntandor - Chike ‘ uss 3317 CcLp Jass 59 59 201/2010
Banco Deutsche Bonk - Chile uss 1. 709 cLe 1.664 45 45 15012010
Banco BBVA - Chile uss 1.861 cLp L.B13 48 48 1510112010
Bunco BBVA - Chile uss 10.562 CcLp 10349 213 213 15/0172010
‘Total Olrve actives financieros __sssa 34.666 356 856

8.3. Jernrquins del valor razonable

Los activos financieros contabilizados a valor razonable en el Estado de situacién financiera, han sido
medidos en base a metodologfas previstas en la NIC 39. Para efectos de la aplicacién de criterios en la
determinacién de los valores razonables de los activos financieros se han considerado tos siguientes

parfimetros:

Nivel I Valores o precios de cotizacién en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel [I: Informaciones provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacién del Nivel 1, pero
observables en mercados para los activos y pasivos yn sea de manera directa (precios) o indirecta

(derivado a partir de precios).

Nivel III: Informaciones para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados observables.

La siguiente tabla presenta los activos financieros que son medidos a valor razonable al 31 de diciembre
de 2010 y 31 de diciembre de 2009:

Jerarquia utilizada para determinar ¢l valor razonabie

Instrumentos financicros medidos a valor razonable Nivel Nivel 1l Nivel }11

MUS$ MUSS MUSS

Saldo sl 31 de diciembre de 2010

Operaciones forwards de moneda -

Total activos Ainancicros a valor razonable - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Operaciones forwards de moneda - 356 -

Total actives financleros a valor razonable - 8§56 -
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NOTA 9 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién de los Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar es Ia siguiente:

Cucntas 31/12/2010 31/12/2009
MUS$ Fo MUS$ %
Clientes mercado nacional 4073 136 281 123
Documentos mercado nacional - - 9 -
Clientes por exportaciones 24.328 20.178
Menos Provisién por deterioro (109) -
Clientes por exportaciones, neto 24219 810 20178 86,6
Cuentas corrientes con terceros 2 - 3 -
Reclimaciones al seguro 1.308 44 6 -
Cuenias corrientes con el personal 223 07 257 1,1
Otros 8 03 5 -

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 29911 100,0 23.337 100,0

En e) ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 se produjo una pérdida por deterioro de valor de los
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar por un monto neto de MUSS 109 que fue reconocido
como menor ingreso ordinario del ejercicio en el Estade de resultados. Normalmente, se dan de baja los
importes cargados a la cuenta de provisién cuando no hay expectativas de recuperar mds efectivo.

No hay clientes que individualmente mantengan cuentas pendientes con la Compailia que superen el 10%

de Ja venta anual consolidada.

La antigiiedad de los Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar corriente, es la siguiente:

Antigiledad 31/12/2010 31/12/2009
MUSS MUSS$
Menos de 30 dias de vencidos 2.267 3.701
31 a 60 dias de vencidos 958 42
61 a 90 dias de vencidos 1.761 3
91 a 180 dins de vencidos 200 753
Sobre 180 dias de vencidos 67 73
Deudores no vencidos 24.767 18.765
Total, sin provisién deterioro 30,020 23.337
Menos: provisién incobrables . (109) -
Total 29.911 23.337
SIEREALN
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

El desglose por moneda de los Deudores comerciales y Otras cuentas a cobrar corriente, es ¢l siguiente:

Monedas ‘ 31/12/2010 31/12/2009
‘ MUS$ MUS$

Peso chileno CLP 5.583 3.159
Ddélar estadounidense Us$ 24.328 17.702
Euro EUR - 1.211
Libra esterlina GBP - 1.265
Total - 29,911 23.3%7
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Industrias Forestales S.A, y subsidiaria
Notas a Jos Estados Financieros Consolidados

NOTA 11 - INVENTARIOS

La composici6n de los inventarios al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Clases de inventarios 31/12/2010 31/12/2009
MUSS MUSS
Productos terminados 2.576 3.023
Materias primas 2.036 1.917
Materiales 11.465 11,243
Total 16.077 16.183

El costo de los inventarios reconocido como Costo de ventas en el ejercicio 2010 asciende a
MUSS$ 88,836 (MUS$ 89.341 en 2009).

Durante el afio 2010 y el afio 2009 no se han entregado inventarios en prenda como garantfa.

Respecto de las pérdidas por deterioro de valor, al 31 de diciembre de 2010 la Compafifa efectud
pruebas de deterioro a los inventarios, especificamente para evaluar los efectos del terremoto
ocurrido el dia 27 de febrero de 2010 en la zona centro-sur de Chile, determinando que hubo
pérdidas fisicas, principalmente en insumos y materias primas (Ver nota 3.

El valor en Jibros de los inventarios no supera los precios actuales de realizaci6n, descontados los
gastos de venta (valor neto de realizacitn). Al 3] de diciembre de 2009 la Compafifa también

efectud prucbas de deterioro a Jos inventarios, especificamente para evaluar las variaciones de
precio de Jas materias primas, determinando que el valor en libros de los inventarios no super6 los
precios vigentes de estos productos, descontados los gastos de venta (valor neto de realizacién).

NOTA 12 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biolégicos de la subsidiaria Forestal Crecex S.A. estin compuestos por plantaciones forestales.
Las plantaciones forestales que la administracién estima que serdin cosechadas en el curso de un afio, son
clasificadas como activo biolégico comiente.

La presentaci6n de los activos bioldgicos en ¢l Estado de situacion financiera al cierre de cada ejercicio es Ja
siguiente:

31/12/2010 31/12/2009
MUS$ MUSS
Corrienie 45.186 22.979
No cortiente 446.387 482.531
Total 491.573 505.510
T
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Industrias Forestales S,A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

El movimicnto del activo bioldgico (aumentos, disminuciones y saldos) en el afio terminado ¢l 31 de
diciembre de 2010y el afio terminado al 31 de diciembre de 2009 se detalta a continuacién:

31/12/2010 31/12/2009

Conceptos MUS$ MUSS
Valor de costo .
SalMdo inicial al 1 de enero 86.675 87.861
Adiciones mediante adquisiciones a terceros y nuevas plantaciones 8.378 6.824
Ventas de plantaciones forestales en pie (226) (204)
Traspaso de plantaciones a inventarios de madera (trozos) (7.344) (7.084)
Bajus por siniestros forestales {600) (722)
Saldo final valor de costo 86.883 86.675
Valor razonable
Saldo inicial al 1 de enero 418.835 401.310
Ganancia por ajuste a valor razonable, menos costos

estimados en el punto de venta 11,257 47.169
Traspasc de plantaciones a inventarios de madera (trozos) (24.752) (25.826)
Ventas de plantaciones forestales en pie (646) (746)
Bajas por siniestros forestales (4) (3.0712)
Saldo final valor razonable 404.690 418.835
Total activos biolégicos 491.573 505.510

La Compaiifa posee 131.846 hectdreas de terrenos de los cuales un 68,2% se encuentran plantadas
principalmente de pino y eucalipto (aproximadamente 90.000 hectéreas), todas localizadas en Chile.

El establecimiento de nuevas plantaciones en el afio 2010 alcanzaron a 3.216 hectéireas (en ¢l afio
2009 hubo 4.459 hectdreas establecidas).

Al cierre de cada ejercicio, €l efecto del crecimiento natural de las plantaciones forestales,
expresado en el valor razonable de las mismas (precio de venta menos los costos estimados en el
punto de venta), se reconoce de acuerdo a estudios técnicos realizados por profesionales idéneos. El
mayor o menor valor resultante se registra en el Bstado de resultados, bajo ¢! concepto de Otros
ingresos por funcién el que en el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2010 alcanzé a MUS$
11.257 (MUS$ 47.169 por el afio terminado al 31 de diciembre 2009). El mayor costo de Ja parte
cosechada y vendida derivado de esta revalorizacion se presenta como parte del Costo de ventas y
alcanza a MUS$ 25.407 al 31 de diciembre de 2010 (MUS$ 26.572 al 31 de diciembre de 2009},
junto al costo de formacién de las plantaciones cosechadas el cual alcanz6 a MUSS 7.570 al 31 de
diciembre de 2010 (MUSS$ 7.288 al 31 de diciembre de 2009).

La Sociedad vende el 100% de su producci6n forestal en el mercado nacional.
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La Compaiifa determina e} valor de sus plantaciones forestales de acuerdo a un modelo basado en
una tasacién forestal de sus bosques en fundidn de los flujos futuros descontados que generard una
plantacién segdn los programas de cosecha de largo plazo y edad Sptima de cosecha. Este modelo
determina los valores considerando diferentes variables tales como precios por productos a obtener,
taga de interés, costos de cosecha y transporte y crecimiento bioldgico de las plantaciones entre
otras, las cuales son revisadas periddicamenite para asegurar su vigencia y representativided. La

Compaiifa no percibe subvenciones oficiales asociadas a activos bioldgicos.

NOTA 13 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES

Los activos por impuestos - corrientes se detallan a continuacién:

Conceptos 31/12/2010 31/12/2009
MUS$ MUSS$
Remanentc Impuesto al Valor Agregado (Crédito a Tavar) 630 817
Inpuesto » recuperar por utifidades absorbidas por pérdidas iibutarias - 35t
Sociedades con saldo de pagos provisionales mensuales netos de impuestlo
n las ganacias det periodo - 5M7
Otros impucstas a las ganancias en proceso de recupenacidn (Crédito por
donacioncs, pagos provisionales mensuales y por utifidades absorbidas) 479 -
Total . 1.159 7.115
Los pasivos por impuestos - corrientes se detallan a continuacién:
C 31/12/2010 31/12/2009
once ptos MUSS MUS$
Secledades con saklo por pagar por impuesto i renta, nela de pagos
provisionales mensuales 1.316 -
Total 1916 -
Conciliaci6n del saldo de impuesto a las ganancias con el gasto del afio:

. _31122010 31122009
Conceplos MUS$ MUSS
Sociedades con saldo de pagos provisionnkes mensuales nctos de
impucsto a las ganancias del afio - 5947
Mengas:

Socicdades con saldo por pagar por impucsto o la renta, netn de pagos
provisionales mensuales (1.916) -
(Pnsivo) acilw neto por impuesio a las ganancias decucidos lus pagos (1.916) 5.947
provisiooales mensuales del afio
Gaslo por impuesto a lag ganancias del perado (Ver nota 32) (6.628) (2.249)
Menos:
Pagos provisionales mensuales 4.712 8.196
(Pasivo) activo neto por impuesio a las ganancios deducidos los pagod (1.916) 5947
provistonales mensuales del ailo
s
-~
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NOTA 14 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

A continuacién se presenta un resumen de la informacién financiera significativa de la subsidiaria
Forestal Crecex §.A.: :

Forestal Crecex S.A.

31/12/2010  31/12/2009
Pais de incorporacién Chile Chile
Moneda funcional US$ US$
Porcentaje de participacién 99,999% 99,999%
Activos totales 679.838 691.202
Activos corrientes 74.638 47.089
Aclivos no corrientes 605.200 T 644113
Pasivos totaks 80.507 B5.843
Pasivos corrientes 812 1.719
Pasivos no corrientes 79.695 B4.124
Ingresos ordinarios 26.110 - 24485
Ganancia (pérdida} después de impuestos (6.427) 13.421

Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre 2009 Inforsa no mantiene saldos par cobrar 0
pagar a su subsidiaria Forestal Crecex S.A. y tampoco se efectuaron transacciones comerciales
significativas entre estas sociedades.

NOTA 15 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION :

Industrias Forestales S.A. mantiene inversiones en sociedades cuyo objeto social contempla
actividades que son complementarias a sus actividades industriales.

CMPC Maderas S.A. tiene como objeto social la explotacién de la industria del aserradero, la
comercializacidn, exportacién e importacién de productos forestales, pudiendo también realizar
cualquier operacién que tenga relacidn con bosques; la prestacién de servicios forestales,
administracién y otros servicios; dar, tomar y entregar en arrendamiento o subarrendamiento toda
clase de bienes, sean ellos rajces o muebles,

Controladora de Plagas Forestales S.A. es una sociedad constituida por las principales sociedades
forestales de Chile dedicada a la produccién, compra y venta de elementos, y el otorgamiento de
servicios destinados a proteger y mejorar €l cultivo y desarrollo de especics arbéreas de cualquier
tipo; la produccién, investigacién y capacitacién en recursos forestales y actividades que digan
relacién con lo anterior.

Estas inversiones se registran de acuerdo con la NIC 28 aplicando ¢l método de la participacién. La
Compaiifa reconoci6 las utilidades y las pérdidas que le corresponden en estas sociedades, segiin su
participacién accionaria.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
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Las transacciones comerciales que se realizan con estas sociedades o con sus relacionadas se
efectiian a los precios corrientes en plaza, en condiciones de plena competencia y cuando existen
resultados no realizados estos se anulan.

La participacién de Inforsa en sus asociadas es la siguiente:

Hesulinde Valor
Pafz de Mencda  Partlel  Patdimenle del Resulinde  cwninble do
RUT Nuembre constitucién  Tumdleswnl  pucién  meciedmles  ejerciclo  dovengade In inversidn
% MUSS MUSS MUSS MUsS$
Salde ni 31 de diclembes de 2010
95.304.000-x CMPC Maderos 5A. Chile USy 11,114 76490 (22.744) G.133) 10.536
96.657.900-5 Controladarn de Flagas Forextales S.A. Chile ar 10,660 584 {36) {4) L1}
Tulal 17078 {22.780) (3.137) 10.597
Saldu @) 3 e diclembre de 2069
95.304.000-k CMPC Maderas S.A. Chils uss 13,74 96.387  (T4.151) (10.21) 13.22%
$6.657.900-5 Controlpdora do Plagax F les S.A, Chile cLp 153,660 358 32 3 59
Total 96045 (T4.119) (10.210) 13,335

La influencia que ejerce Industiias Forestales S.A. en svs asociadas es considerada como influencia
significativa en concordancia con la presuncién establecida en Ia NIC 28.

Los activos y pasivos de las empresas asociadas al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

31/12/2010 31/12/2009
Activos y pasivos de asociadas Activos Pagivos Activos Pasivos
MUSS MUSS MUS$ MUS$
Corriente de asocindas 161.333 207.100 251.274 221.023
No corriente de asociadas 280.709 157.867 263.091 196.397
Total de asociadas 442,042  364.967 514365 417.420

Los ingresos, gastos ordinarios y resultados de las empresas asociadas al cierre de cada ejercicio es
el siguiente:

PERIODO
ENERO - DICIEMBRE
Conceptos 2010 2009
MUS$ MUSS$
Suma de ingresos ordinarios de asociadas 373.505 308.550
Suma de otras partidas del estado de resultados (396.285) (382.669)
Resultado del periodo de las asociadas (22.780) {74.119)
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Los movimientos del afio 2010 y del afio 2009 de la cuenta Inversiones contabilizadas utilizando el
método de la participacidn es el siguiente:

Conceptos 31/12/2010 31/12/2009
MUSS$ MUSS$
Saldo inicial al 1 de enero 13.335 24.020
Variaciones patrimeniales en asociadas 399 {475)
Participacién en resultados del ejercicio (3.137) (10.210)
Saldo final 10.597 13.335

Las politicas contables que utilizan las compaiifas asociadas son las mismas que aplican a Industrias
Forestales S.A. en Ja preparaci6n de sus estados financieros.

Las variaciones patrimoniales en asociadas se originan principalmente por los cambios en los
contratos forwards de cobertura contratados por CMPC Maderas S.A., empresa asociada de Forestal

Crecex S.A.

NOTA 16 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

La composici6n por clase de Propiedades, planta y equipo al cierre de cada ejercicio a valores neto

y bruto, s la siguiente:

Propiedades, Planta y Equipo, Neto 31/12/201% 3171272009
MUS$ MUS$
Construccién en Curso 970 2.153
Terrcnos 147.787 147,782
Edificios 3%.161 318.732
Plonta y Equipo 110,016 " 118.260
Equipamicnio de Tecnologias de la Informacidn 403 499
Instalaciones Fijas y Accesorios 197 256
Yehicwlos de Motor 127 139
Ouras Propiedides, Plamta y Equipo 5.08%1 5.570
Fropiedades, Planta y Equipo Total 303342 313.30
Propicdades, Planta y Equlpe, Brato 31/12/2010 31/12/2009
MUS$S MUS$
Construccidn en Curso 970 2.153
Terrenos 141,787 147,782
Edificios 42,180 41,399
Planta y Equipo 137.480 136.500
Equipamienio de Tecnologlas de la Informacion B&s 824
Instulactones Fijas y Accesorios 368 k1]
Vehicwlos de Motor 214 200
Otras Propicdmdos, Plunta y Equipo 5.690 5.570
335574 334.796

Propicdades, Planta y Equipo Totel
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La depreciaci6n acumulada por clases de Propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2010 y
al 31 de diciembre de 2009 es Ia siguiente:

Depreciaclén 31/82/2010 31/1212009
MUSS MUSS
Edificios 4.019 2.667
Planta y Equipo 27.464 18.240
Equipamicnto de Tecnologfos dc la Informacién 482 325
Instalaciones Fijas y Acecsorlos 171 112
Vehkculos de Molor 87 6l
Otras Propicdades, Planta y Equipo 9 -
Total 32.232 21.405

Los movimientos contables de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de
diciembre de 2009, de Propiedades, planta y equipo, neto, es el siguiente:
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Las nuevas Propiedades, planta y equipos se contabilizan al costo de adquisicién, Las adquisiciones
pactadas en una moneda diferente a la moneda funcional se convierten al tipo de cambio vigente al

dfa de la adquisicién,

Al 31 de diciembre de 2010 1a Compafifa no posee obligacién legal o contractual de desmantelar,
retirar o rehabilitar sitios donde desarrolla sus operaciones, razén por la cual sus activos no
incorporan costos asociados a dichos requerimientos,

Para la medici6n de los principales activos fijos relevantes adquiridos antes de la fecha de transicién
a las NIIF, el valor razonable de ellos se determiné en funcién de valorizaciones realizadas por

personal experto. Para ¢l resto de los activos fijos se utiliz6 ¢l costo histdrico.

Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconocidos en el
resultado del ejercicio, no asf las reposiciones de paries o piezas importantes y de repuestos
estratégicos, las cuales se capitalizan y deprecian a lo largo del resto de la vida titil de los activos,
sobre la base del enfoque por componentes.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos se calculan comparando Jos
ingresos obtenidos por la venta con el valor en libros del activo y se incluyen en el estado de

resultados.

La depreciacién de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida itil.

Esta vida dtil se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras en la produccién y cambios en la demanda del
mercado, de los productos obtenidos en la operacién con dichos activos.

Las vidas ritiles estimadas por clases de activo son las siguientes:

Vidas tiles estimadas para Propicdades, Planin y Equipo Vil 61l
promedio
Vida dtll minima___ Vida iitil mixima ___ponderado
Edificios 5 60 40
Planta y Eguipo 5 30 18
Equipamiento dc Tecnologias de la Informacién 5 i5 7
Instalacioncs Fijas y Accesorios ' 5 20 9
Vehiculos de Motor (industnales) 10 20 4

El valor residual y la vida dtil de los activos sc revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre de
los Estados financieros.

Deterioro:

Los resultados de Ja Compafifa al 31 de diciembre de 2010 incluye el efecto de los dafios
provocados por el terremoto que afect6 al Centro Sur de Chile el 27 de febrero de 2010, el que dafié
parte de las instalaciones industriales de la Compaitfa. Esta situacion influyé negativamente sobre la
produccién que comercializa Inforsa, principalmente de papeles, derivado de la paralizacién
temporal de operaciones en su planta industrial, con una disminucién de los volimenes de
produccién y venta, situacién que se revirtié a contar del segundo trimestre de este afio, toda vez
que a esa fecha la planta afectada se encontraba en operacidn.

Lo mencionado anteriormente no hace necesario la realizacién de pruebas de deterioro segin lo
establecido en NIC 36, ya que, los niveles de capacidad instalada afectados por el terremoto fueron
prontamente repuestos con Jas reparaciones y mantenciones efectuadas durante el periodo post-
terremoto, junto al mejoramiento de los precios internacionales de los productos que elabora y
comercializa la Compaiifa. El dinico efecto adverso para Inforsa correspondid al cargo a resultados
registrado por los dafios fisicos parciales no susceptibles de reclamo segin las p6lizas de seguro
vigente. Bl perjuicio derivado de la paralizacion de la produccién en la planta industrial afectada
serf compensado con la indemnizacién prevista en los contratos de seguro (Ver nota 30).
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Para ¢l segmento forestal de Ja Compafifa no se han efectuado pruebas de deterioro a sus activos
dado que no se han presentado los factores (internos o extemos) que pudieran hacer aconsejable
estas mediciones. En general no han ocurrido disminuciones significativas en el valor de mercado
de sus activos, no se ha reducido en forma importante el uso de Ia capacidad instalada, no se han
presentado pérdidas de mercado de Jos productos que comercializa la entidad (por calidad, precio,
productos sustitutos, etc.) ni han ocurrido dafios fisicos en los activos, salvo los indicados efectos
del terremoto en las dreas sefialadas. Las tasas de interés en el mercado u otras tasas de rendimiento
en inversiones no se han incrementado significativamente durante ¢l ejercicio, y dichos incrementos
no afectan Ja tasa de descuento utilizada en los cdlculos de valor de uso de los activos, no afectando

su valor de recuperacion.

NOTA 17 - ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y OPERATIVO

a) Arriendos financieros

Industrias Forestales S.A. no tiene arriendos financieros a la fecha de cierre de estos Estados
Financieros Consolidados.

b) Arriendos operativos

Los principales arriendos operativos que tiene la Compafifa, a plaze indefinido o a més de un afio,
son los siguientes:

- Arriendo equipos computacionales a Servicios Compartidos CMPC S.A. en cardicter indefinido.
- Arriendo de oficinas centrales a Empresas CMPC §.A. en cardcter indefinido.
- Arriendo de equipos industriales y bodegas.

La composici6n de los pagos futuros mfnimos de arrendamientos operativos es la siguiente:

Pagos futuros minimes del arrendamiento no cancclados  31/12/2010 31/12/2009

MUSS$ MUS$
A pagar en 12 meses 858 946
Posterior a un afio pero menor de cinco aflos 3.434 3.784
Total 4.292 4,730
Los pagos reconccidos en el estado de resultados por concepto de arriendos operativos en el
ejercicio son los siguientes: )
ANO
2010 2009
MUS$ MUSS$
Cuota de arriendos y subarriendos reconocidos en €l Estado
de Resukados 858 917
Ty
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

NOTA 18 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos corresponden al monto de impuesto sobre las ganancias que la Compafiia
tendrd que pagar (pasivos) o recuperar (activos) en periodos futuros, relacionados con diferencias
temporarias entre la base fiscal o tributaria y el importe contable en libros de ciertos activos y
pasivos. El principal activo por impuesto diferido corresponde a los inventarios por recuperar en
ejercicios futuros. El principal pasivo por impuesto diferido por pagar en ejercicios futuros
corresponde a las diferencias temporarins originadas por la valorizacién a valor justo de los Activos
biolégicos (plantaciones forestales).

Los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 se
refieren a los siguientes conceptos:

Conceptos 31/12/2010 31/12/2009
MUS$ MUS$
Inventarios 573 429
Provisiones ) 280 216
Ingresos por ventas diferidas 203 256
Operaciones Forwards de monedas 233 -
Totsl 1,289 901

La Compafifa estima la recuperacién de estas partidas del activo mayoritariamente en ¢l corto plazo.

Los pasivos por impuestos diferidos at 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 son
los siguientes: :

Conceptos 31/12/2010 © 311122009
MUS$ MUS$
Activos biokigicos 68.133 71.306
Propiedades, planta y equipo ‘ 34,271 36.808
Otros 804 961
Total ' 103.208 109.075

No se han reconocido impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre ¢l valor tributario y
contable que generan Jas inversiones en empresas relacionadas, Por lo tanto, tampoco se reconoce
impuesto diferido por los Ajustes de Conversién registrados directamente en el Patrimonio neto,

expuestos en el Estado de Otros Resultados Integrales.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Los Impuestos diferidos registrados por los efectos de Coberturas de Flujos de Efectivo y expuestos
en el Estado de Otros Resultados Integrales fueron los siguientes:

ANO
2010 2009
MUS$ MUSS
Coberturas de flujos de efectivo bruto 472 (584)
Impuesto diferido (80) %9
Coberturas de flujos de efectivo neto 392 (485)

El movimiento en pasivos por impuestos diferidos at 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre
de 2009 es el siguiente:

Cambios en pasivos por impuestos diferidos 31/12/2010 31/12/2009
MUSS$ MUS$
Impuesto diferido, saldo inicial 1 de cnero 109.075 112.796
Activos bioldgicos (3.173) (2.224)
Propiedades, planta y equipo (2.537) (2.305)
Otros pasivos (157) - 808
Saldo final 103.208 109.075

Las diferencias temporarias que generaron activos y pasivos por impuestos diferidos en el afio 2010
y su efecto en resultados fueron:

Lmpucstos diferidos reconocidos con efeclo

en resulindos
Aumento {Aumento) Thilidad (pérdida)
(dis minucidn) disminucidn - por impuestos
Tipo de dilerencia temporaria Actlivs Pasivos difericos
MLE$ MUE$ MLUS$
Ingresos por venlas diferidas (53) - (53)
Provisiones 64 - o4
Inventnrios 144 - 144
Otros activos 233 - 23
Activos biclogicos - 3.173 317
Propiedades, planta y equipo - 2.531 2.537
Otrog pasivos - 157 157
Totales 388 5.867 6.255
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Las diferencias temporarias que genereron activos y pasivos por impuestos diferidos en ¢l afio 2009
y su efecto en resultados fueron:

Iinpuesios diferidos reconocidos con efecte

en resuliados
Aumento (Aumento) Ukilidad (pbrdida)
(dBsminucion) disménucidn por impuestas
Tipo de diferencin temporaria Activs Pusivos diferidos
MUS$ MLE$ MLS$

Ingresos por ventas diferiius @54 - (854)
Provigiones ' 17 - 17
inventarios 1.186 - 1.186
QOtros activos (1.825) - (1.825)
Activos biolégicos - 2224 224
Propicdades, planta y cquipo - 2.305 2.305
Otros pasivos - (808) (808)
Totules (1476} 3.721 2245

Para reflejar ¢l efecto de In modificacién legal del impuesto a la renta, que eleva la tasa de impuesto
a las ganancias en Chile de! 17% al 20% para ¢l afio 2011 y al 18,5% para el 2012, retornando al
17% el afio 2013, se ha registrado un cargo a resultado por MUS$ 1.813 por concepto de impuestos
diferidos por diferencias en la valorizacién tributaria versus financiera de Propiedades, planta y
equipo y Activos biol6gicos, en relacién con aquella proporcién de la diferencia que se revierte en
los mencionados afios, este efecto se encuentra registrado en los conceptos antes indicados.

NOTA 19 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Este pasivo representa el resultade acumulado de contratos derivados suscritos con el objeto de
administrar adecuadamente el riesgo de tipo de cambio de la Compafifa.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Estos pasivos financieros contabilizados a valor razonable en el Estado de situacién financiera, han
sido medidos en base a metodologias previstas en in NIC 39. Para efectos de la eplicacién de
criterios en la determinacién de los valores razonables de los pasivos financieros se han considerado
los siguientes pardmetros:

Nive! I Valores o precios de cotizacién en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel II: Informaciones provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacién del Nivel 1,
pero observables en mercados para los activos y pasivos ya sea de manera directa (precios) o
indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel I1I: Informaciones para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados observables.

La siguiente tabla presenta los pasivos financieros que son medidos a valor razonable al 31 de

diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009:

Jerarquia utilizada para determinar el valor razonablke

Instrumentos financieros medidos a valor mzonable Nivel 1 Nivel I Nivel IIT
MUSS MUSS MUS$

31 de diciembre de 2010

Operaciones forwards de moneda 1.369 -
Total pasivos financieros a valor mzonable 1.369 -
31 de diciembre de 2009

Operaciones forwards de moneda 21 -
Total pasives fnancieros a valor razonable 21 -

NOTA 20 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR
Las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al cierre de cada ejercicio son las

siguientes:

Saldo al 31 de diciembee de 2010 Importe de clase da pasivo expuesio al riesgo do liguidez

Hasta un Dos a tres Cuntro a Tipo de
Tipe Acreedor Moneda mes meses doce meses Total amortizacién
us ] E]

Provectores CLP 4,600 40 39 4,679 Mensunl

Proveedores uss 1.618 - - 1.618 Mensual

Proveedores EUR 98 - - 98 Menmual

Documenios por pagte CLP 9 - - 9 Monsual

Docwnentos por pagsr uss 517 41 - 558 Mensual

Documenios por pagar BUR 25 - 35 60 Menmual

Otros por pagar cLp 312 - - 312 Mansual

Otros por pagar Us 16 - - 16 Mensual

7.195 81 T4 7.350
_
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Saldo al 31 de diciembre de 2009

Juporie de clase de pasivo oxpupsio ul riesgo de liquidez

Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Hasla un Dous a tres Mpo de
Tipo Acreedor Moneda mes meses Totzl amortizacidn
Proveedores CLP 2.451 383 2834 Mensual
Proveedores Uss 2758 203 2.961 Monmal
Proveedores EUR 106 - 106 Menmal
Proveedores aBpP 44 - 44 Mensual
Proveedores SEK 2 - 2 Mensual
Dactinenios por pagar uss 319 4 323 Mensual
Otros por pogar CcLpP 1.406 86 1.492 Monsual
Otros por pagar Us$ 18 - 18 Mensual
T.104 676 7.780

El valor de costo amortizado de las Cuentas por pagar comerciales y otras cucntas por pagar

representa adecuadamente el valor razonable de estas partidas.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

NOTA 22 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
Laos Otros pasivos no financieros corrientes son los siguientes:

31/12/2010 31/12/2009

MUSS MUSS
Dividendos por pagar 1.043 952
Dividendo del periodo provisionado 14777 10.820
Otros 826 1.509
Total 16.646 13.281

El dividendo provisionado en el ejercicio 2010 se calculé de acuerdo a la declaracion de
cilculo de utilidad liquida presentada a la Superintendencia de Valores y Seguros en
noviembre del afic 2009 (Ver nota 28.2.).

NOTA 23 - PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES
A continuacién se presenta la naturaleza de Ios litigios que enfrenta Ja Compaiifa:

(1) Industrias Forestales S.A., al 31 de diciembre de 2010 estd enfrentando juicios por
indemnizacién de perjuicios de cardcter civil, respecto de los cuales no existe provisién, pues
en opinién de los abogados de la Compaiifa no representan contingencia alguna.

(2) La subsidiaria Forestal Crecex S.A., ha intervenido como parte en varios juicios,
principalmente con parceleros y agriculiores por deslindes y otros conceplos. Se estiman
resultados favorables en la mayorfa de estos procesos por o que al cierre de Jos presentes
estados financieros no se han constituido provisiones al respecto,

NOTA 24 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

. ' 31/12/2010 31/12/2009
Provisioncs por beneficios a los empleados Corricde  No corriente  Corriente  No corriente
MUS$ MUSS MUS$ MUSS
Indemnizacidn por aflos de scrvicios 98 5.287 142 4.600
Grtificacioncs 172 - 174 -
Vacaciones del personal _637 - 405 -
Totalcs 907 5.287 721 4.600
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
24.1. Antecedentes y movimientos
a) Indemnizacidn por afios de servicios
Los montos cargados a resultados, al 31 de diciembre de cada afio, por concepto de

indemnizaciones por afios de servicio, de acuerdo a lo sefialade en nota 2.17., son los
siguientes:

ANO
2010 2009
Conceptos MUS$ MUSS$
Costo de los servicios del ejercicio corriente i8 31
Costo del saldo de inicio 598 1.025
Efecto de cualquier liquidacion {18) (723)
Total cargado a resultados 598 333

El saldo por indemnizaciones por afios de servicios del personal se registra en la cuenta
Provisiones por beneficios a los empleados en el pasivo corriente y no corriente en funcién de
la probabilidad de pago antes o después de 12 meses desde la fecha del Estado de Situaci6n
Financiera de la Compaiifa.

El movimiento de este pasivo en cada ejercicio es el siguiente:

Conceptos 31/12/2010 3171272009
MUS$ MUS$
Saldo inicial 4.742 4.222
Costo de los scrvicios del ejercicio corriente i8 31
Costo del saldo de inicio 598 1.025
Pagos de ndemnizacion en el perfodo (350 (443)
Ajuste por diferencias de cambio 37 (93)
Saklo final 5.385 4.742
Saldo Pasivo corriente 98 142
Saldo Pasivo no corricnte 5.287 4,600

Las principales variables utilizadas en la valorizacién de las obligaciones con los empleados
de la Compaiifa comprenden Ja tasa de descuento segiin bases del Banco Central en UF.

Las expectativas utilizadas respecto de la tasa anual de inflacién a diciembre de 2009 ascendid
a 3% al igual que a diciembre de 2010. De este modo se obtiene, en forma compuesta, una fasa
de descuento nominal anua! del orden del 6,78%.

Tal como se sefiala en la nota 2.17, los efectos de actualizaciones de las variables actuariales
incorporadas en el modelo, se registran en ¢l resultada del ejercicio.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a Jos Estados Financieros Consolidados

Se considera una tasa de crecimiento salarial y los supuestos demogréficos para la poblacién
del personal de Inforsa para determinar variables de retiros, despidos y jubilacién, segtin tablas
y estdndares utilizados para esta metodologia de valorizacion.

b) Vacaciones del personal

El saldo por vacaciones del personal corresponde al valor de los dfas de vacaciones
devengados por el personal de la Compaiifa y pendientes de uso, determinados de acuerdo con
la legislacién laboral.

24.2, Gastos por empleados

Los gastos relacionados con los empleados, cargados a resultados al 31 de diciembre de cada
aiio, son los siguientes:

ANO

2010 2009

MUS$ MUS$
Sueklos y salarios 7.743 7.462
Beneficios a corto plazo (gratificaciones y similares) 1.555 1.415
Otros beneficios a largo plazo {indemnizaciin) 598 333
Otros gastos del personal 459 137
Total cargado a resultados 10.355 9,347

NOTA 25 - CAPITAL EMITIDO

El capital de Industrias Forestales S.A. estd representado por 2.225.112.573 acciones de serie
Gnica, emitidas, suscritas y pagadas, sin valor nominal, con cotizacién oficial en el mercado
continuo en las bolsas de valores chilenas. La Junta General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 26 de marzo 2009 fij6 el valor de! capital en MUSS$ 307.208.

Adicionalmente, se presenta en el rubro Primas de emisién un saldo de MUS$ 5.528 que
corresponde a sobreprecio en venta de acciones propias en aumentos de capital de la
Compaiifa, cuyo tinico destino es la capitalizacion.
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NOTA 26 - OTRAS RESERVAS
Las Otras reservas que forman parte del patrimonio de la Compaiiia son Jas siguientes:

s Reservas por diferencias de cambio por conversidn: (Reserva de MUS$ 17 al 31 de
diciembre de 2010 y MUS$ 10 al 31 de diciembre de 2009). La Reserva por diferencias de
cambio por conversién nace de la traduccién de los estados finaricieros de la asociada
Controladora de Plagas Forestales S.A. cuya moneda funcional es distinta a la moneda de
presentacién de los estados financieros consolidados.

La variacién respecto al saldo al 31de diciembre de 2009 refleja la variacion en los tipos de
cambio en la moneda funcional de la sociedad duefia de la inversién respecto a Ja moneda
funcional de 1a sociedad asociada.

e Reservas de coberturas de flujo de caja: (Reserva de MUS$ 705 al 31 de diciembre de 2010
y MUSS$ 313 al 31 de diciembre de 2009). Corresponde a los efectos de los contratos de
cobertura que mantiene la asociada CMPC Maderas S.A.

La variacién respecto al saldo al 31 de diciembre de 2009 corresponde a los cambios
observados en el valor justo de los instrumentos financieros utilizados.

e Otras reservas varias: (Reserva negativa de MUSS 25.107 al 31 de diciembre de 2010 y al
3] de diciembre de 2009). Corresponde a la comeccién monetaria del capital pagado
registrado segtin lo sefialado en Oficio Circular N° 456 de la SVS.

NOTA 27 - GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

La cuenta de Ganancias (pérdjdas) acumuladas a} 31 de diciembre de 2010, respecto al 31 de
diciembre de 2009, se incrementé en la Ganancia de 2010 y disminuy$ taoto por los
dividendos provisionados como parte de la politica de dividendos como por aquellos en
efectivo declarados, de acuerdo al siguiente detalle:

311272010 31/12/2009
_MUSS MUS$

Ganancias (pérdidas) acumuladas al | de encro 537.008 527.002
Canancia del efercicio ' 17.809 A4.462
Provisién dividendos : (14770 (10.820)
Complemento dividendo pagado (5.889) (23.636)

Ganancias (pérdidas) acumuladns £34.151 537.008
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Segiin lo requeride por Ja Circular N° 1.945 de la Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile de fecha 29 de septiembre de 2009, a continvacidn se presentan los ajustes de primera
aplicacién de las NIIF registrados con abonc a las Ganancias (pérdidas) acumuladas,

pendientes de renlizaci6n:
Suldo por Maonto Saldo por Monto Saldo por
realizar al renlizadoen reslizaral reglixado en  realizaral
Conceptos 31/12/2008 el afio 2009 3122009 el afio 2000  31/12/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$
Propiedades, planta y equipo () 128.718 (2.539) 126.179 (2.539) 123.640
Indemnizacién por afioy de servicio ) 437 [Cky)] - - -
Impuestos diferidos {N (22.370) 450 (21.920) 450 (21.470)
Inversiones en compafifas asoclndas {4} 6.749 - 6,749 - 6.749
Total 113534 (2.526) 111,008 {2.089) 108919

(1) Propiedades, planta y ‘equipo: La metodologfa utilizada para cuantificar Ja realizacién de
este concepto, correspondié a la aplicacion de las vidas vtiles por clase de activo usadas para
el proceso de depreciacién al monto de revalorizacién determinado a la fecha de adopcién.

(2) Indemnizacién por afios de servicio: Las NIIF requieren que los beneficios por
prestaciones definidas entregados a los empleados en el largo plazo, sean determinadas en
funci6n de la aplicacion de un modelo de cdlculo actvarial, generando diferencias respecto de
la metodologfa previa que consideraba valores corrientes. Esta metodologfa de cdlculo
actuarial ‘considera dentro de sus variables un plazo promedio de permanencia de acuerdo 4 Ia
antigiiedad del personal de la sociedad, dato utilizado para la cuantificacion del saldo anual

realizado.

(3) Impuestos diferidos: Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por la
aplicacién de las NIIF, han significado Ja determinacién de nuevas diferencias temporarias que
fueron registradas contra la cuenta Resultados Retenidos en el Patrimonio. La realizacién de
este concepto se ha determinado en Ja misma proporcién que lo han hecho las partidas que le

dieron arigen.

(4) Inversiones en compafifas asociadas: Estos saldos se originan por el reconocimiento de las
diferencias patrimoniales de asociadas al momento de aplicar el método de participacién sobre
los patrimonios a la fecha de cierre de los estados financieros adaptados a NIIF. Este saldo

serfi realizado en la medida que se enajene la inversitn que la genera.

Los Resultados Retenidos disponibles para distribuir como dividendos una vez reconocida la

politica de dividendos establecida, son los siguientes:

3IVIA010 311272009
MUS$ MUS$
Resuliados retenilos al cierre del periodo 534,151 537.008
Ajuste transicion IFRS Capital pagado (79.232) (19.232)
Ajustes de primera aplicacién N1IF pendientes de realizar (108.919) (111.008)
Revalorizaci6n de activos biolsgicos neta de impuestos diferidos, pendientes de realizar (336.557) (347.529)
Ganancias (péndidas) ncumuladas dispenibles para distribuir, después de 9.443 a1
aplicada 1a politica de dividendos
st
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NOTA 28 - GANANCIA POR ACCION Y UTILIDAD LIQUIDA DISTRIBUIBLE

28.1. Ganancia por accidn

ANO
2010 2009
US$/accién  US$/accién
Ganancia por accibn 0,0080 0,0200

28.2. Utilidad liquida distribuible

La politica de dividendos para el ejercicio 2010 consiste en distribuir como dividendo un 50%
de I utilidad liquida de! ejercicio, mediante el reparto de un dividendo final, que debe acordar
1a Junta Ordinaria de Accionistas, pagadero dentro de los 30 dfas siguientes de la fecha de la
Junta que asf lo aprucbe,

En virtud de lo dispuesto en la circular N° 1945 de Ia SVS, de fecha 29 de septiembre de 2009,
el Directorio en su sesién de fecha 25 de noviembre de 2009, acordé que la utilidad liquida
para efectos del pago del dividendo mihimo obligatorio del 30%, establecido por ¢l articulo 79
de la Ley 18046, se determinarf sobre la base de Ja utilidad depurada de aquellas variaciones
relevantes del valor razonable de los activos y pasivos que no estén realizados, las cuales
deberdn ser reintegradas al cdlculo de Ia utilidad liquida del ejercicio en que tales variaciones
se realicen.

Los dividendos adicionales serén determinados en base a los mencionados criterios, segtin el
acuerdo que adopte al respecto la Junta de Accionistas.

En consecuencia, se acord6 que, para los efectos de 1a determinacién de Ia utilidad Ifquida
distribuible de Ja Compafifa, esto es, la utilidad )quida a considerar para el célcule del
dividendo mfnimo obligatorio en lo que se refiere al ejercicio 2010, se excluirfin de los
resultados del ejercicio los siguientes aspectos:

L Los resultados no realizados correspondientes a la variacién del valor razonable de
las plantaciones forestales, Los principales ajustes al valor razonable de las
plantaciones forestales corresponden a la revalorizacién por crecimientc natural de
éstos. La valorizaci6n de dichos activos forestales se encuentra regulada por la norma
contable NIC 41 (Activos Biolégicos). Estos resultados serdn reintegrados a la utilidad
liguida al momento de la venta de los activos forestales o de su enajenacién por algdn

otro medio.

I Los resultados no realizados generados en la adquisicién de otras entidades o
empresas, a un valor inferior al valor razonable (fair value) de los activos netos
(deducidos pasivos) de Ja entidad adquirida y, en general, aquellos resultados no
realizados que se produzcan con motivo de la aplicaci6n de los pdrrafos N°s 34, 39, 42
y 58 de la norma contable NIF 3, revisada, referida a las opereciones de
combinaciones de negocios, relacionados principalmente con ajustes derivados del

proceso de adquisicién y toma de control.
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Estos resultados se reintegrarin también a la utilidad liquida en el momento de su
realizacién, Para estos efectos, se entenderd por realizados los resultados en la medida
que las entidades adquiridas generen utilidades con posterioridad a su adquisicién, o
cuando dichas entidades o empresas sean enajenadas.

I, Los efectos de los impuestos diferidos que se deriven de los ajustes asociados a los
conceptos indicados en los puntos anteriores.

Utilidad lfquida distribuible ejercicio 2010:

A continuacién se presenta la determinacién de la utilidad ifquida, base para la cuantificacién
de Jos dividendos a repartir segiin la Polftica de Dividendos acordada para el afio 2010 y 2009
segun la Ganancia atribuible a participacién mayoritaria:

: 2010 ___ 2009

MUs$ MUSS
Ganancia atribuible a participacién mayorilarin 17.809 44,462
Variacién del valor mzonable de ks plantaciones foresiales 14.150 20.597)
Impuestos diferidos asociados al valor mzonable de lus plantaciones forestales (2.406) 2.224)
Ukilidad M quiica distribuible 29.553 21641
Aplicacidn polftica de dividendos (S0% ) 14.777 10.820

La Junta de Accionistas acordé finalmente su total distribucién como dividendo.

Los montos de los dividendos acordados durante el afic 2010 y 2009 fueron los siguientes:

N° Dividendo US$ poraccion  CLP por accién (1) Fecha de pago
Definitivo N° 23 0,0200 12 16 de abril de 2009
Definitivo N° 24 0,0075 4 6 de abril de 2010

(1) Para la conversi6n a pesos chilenos (CLP) se utiliz6 el tipo de cambio del dia del acuerdo
de 1a Junta de Accionistas.

En consecuencia, los montos totales acordados al cierre de los ejercicios que se indican, fueron
los siguientes:

31/12/2010 31/12/2009

MUS$ MUSS$
Dividendos para acciones ordinarias, Bruto 16,709 46.481
Impuesto sobre dividendos acciones ordinarias - -
Dividendos para acciones ordinarias, Neto : 16.709 46.481

De acuerdo a las NIIF los dividendos acordados en la polftica respectiva (50% de la utilidad
liquidz) se registran segiin el devengo de la utilidad.
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NOTA 29 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los Ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de cada afio se detallan a

continuacién:
ARO
Conceptos 2010 2009
MUS$ MUS$
Venta de productos 144.417 150.92¢
Otros ingresos ordinarios 188 1.290
Total 144.605 152.211

NOTA 30 - OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Los efectos en resultados derivados de diversos conceptos adicionales a la operacidn son:

ANO
Conceptos 2010 2009
MUSS MUSS
Efecto neto por daiios fisicos de terremoto (Ver nota KT} (191D -
Indemnizaciones por perjuicio por paralizacién terremoto (Ver nota 37) 6.739 -
Pérdida por siniestro de productos terminados (neta) (143) -
Pérdidas por siniestros forestales y ofros (169) (3.807)
Utilidad (pérdida) por operaciones con derivados financieros (1.257) (1.343)
Otros : 207 18
Total 3.466 (5.132)
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NOTA 31 - DIFERENCIAS DE CAMBIO DE ACTIVOS Y PASIVOS EN
MONEDA EXTRANJERA

a) Diferencia de cambios reconocida en resultados

Las diferencias de cambio generadas al 31 de diciembre de cada afio por saldos de activos y
pasivos en monedas extranjeras, distintas a la moneda funcional, fueron abonadas (cargadas) a

resultados del ejercicio segun el siguiente detalle:

ANO
Conceptos 2010 2009
MUS$ MUSS
Activos en moneda extranjera 7.601 14,559
Pasivos en moneda extranjera (887) (7.575)
Total 6.714 6.984

Los efectos relativos a Jos cambios de los valores razonables de los instrumentos financieros
incluidos los forwards y forwards relacionados a inversiones sintéticas, distintos de aquellos
bajo contabilidad de coberturas, se registran en el rubro Otras ganancias (pérdidas) del Estado

de Resultados,

-y T
[y ‘?\\J _\\J .

s 8]
Wz B 8 !

7 P y/
NoTMR 7
N



Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
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b) Activos y pasivos en moneda extranjera, & valores no descontados

Los activos en moneda extranjera afectados por las variaciones en las tasas de cambio son los
siguientes:

3171272018 3171272009

Clasc dc aclivo Moneda  MUSS MUS$
Actives cortienies N
Efectivo y eyuivalentes ul efectivo cLr 12.249 8i,57
Efective y eyuivakenics ul cfectivo UFP 14,936 -
Bfectivo y cquivalentes al efectivo BUR 1 |
Subtotal Efectivo y equivalentes ol elective 2T.186 81.572
Qtros activos firuncleroa, corrientes cLp 40.443 -
Otrus activos finuncieros, corrionics CLP-UF 1B -
Sublotal Otros activos {inanciervs, cordentes 74.214 -
Dewdores comerciales ¥ oiras cuenas por cobrar, corrientes cLp 5.583 3159
Deudores comerciales ¥ olcas cuenins por cobrar, corrienics EUR - .21t
Dewdores comerclales y olras coentas por cobrar, corrientes aBp - 1.265
Subteial Deudores comerclales y otras cuonias por coboar, corrienics 5,583 5,635
Cuontas por cobrur a emtidades relacinadus, corricics CcLp 217 .
Subtotal Cueatas per cobrar & catldades relacloradas, corrientes 217 -
Activoa pur impucsics, corricniey cLr 1.159 7.5
Subtotat Activos por impucsios, corrientes 1,159 7.115
Total Activos, corrientes 108,359 94.322
Actlvos no corrientes
Quros activos no financicros, no comrienics cLp 3 4
Subtotal Otros actives »o financlervs, »o corriontos 3 4
Cuentas por cubrar a ctidades relucionadis, no corricntcs i CLP 042 3.047
Subtotal Cuenins por cobrar a entidades rolackonadny, corrientes 3.042 3.047
Inversiones contabiizadas Ltikzumk ¢l métado de b participucion CLP 62 »
Suliotal Inversiones contabliizaday wilizando cl inélode de In participacién 62 £
Aclivos imangibles distinios de la phisvali CLP 2 2
Sublotal Actives intangiblcs distintos de la plusvalia 2 2
Activos por knpuesios diferidos cLp 1.289 901
Subiuial Activos por impucstos diferidos 1.289 901
Totnl de activos, no corrientes 4.398 4.013
Total Aclives 112.757 ___ 98.335
-65 -
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Los pasivos en moneda extranjera afectados por las varjaciones en las tasas de cambio, son los
siguientes:
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NOTA 32 - GASTOS POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y FONDO DE '
UTILIDADES TRIBUTABLES

Al 31 de diciembre de 2010, el Fondo de Utilidades Tributables (FUT) de Industrias
Forestales S.A., presenta los siguientes saldos, clasificados de acuerdo a los créditos fiscales

correspondientes.

31/12/2010 ~ 31/12/2009
MUS$ MUS$
Utilidades afectas a impuestos (FUT):
Utilidades con crédito del 17% 15.749 6.297
Utilidades sin créditos 4.862 2437
Total FUT 20.611 8.734
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El {gasto) ingreso por impuesto a las ganancias y diferidos, al 31 de diciembre de cada afio, es
el siguiente:

ANO
2010 2009
MUSS MUSS
(Gasto) ingreso por impuestos corrientes a las ganancias
Impucsto comiente (6.628) {2.249)
Pagos provisionales por utilidades absorbidas - 351
Ajusics periodo anterior (121) (3)
Total impucste corriente (6.749) (1.901)
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos
Ingreso (gaslo) por Impuesto diferido por crencidn y reversion de
diferencias lemporarias ' 6.255 2.245
Total impueste diferido 6.255 2,245
(Gasto) ingreso por impucsto a las ganancias (494) 4

La conciliacién del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos
utilizando la tasa efectiva, al 31 de diciembre, ¢s la siguiente;

ANO
2010 2009
MUS$ MUS$

Resultado por impuestos utilizando tasa legal (3.112) (7.500)
Fluctuacién de cambios en kn conversion de activos y pasivos

tributarios 2.598 6.621
Aumento (disminuci6n) por impuestos legales 20 1.223
(Gasto) ingreso por impuestos utilizando tasa efectiva {494) 344

De acuerdo con Jas normas internacionales de contabilidad (NIIF) la Compafifa registra sus
operaciones en su moneda funcional que es el délar estadounidense, sin embargo para fines
tributarios mantiene la contabilidad en moneda local, cuyos saldos de activos y pasivos son
traducidos a délares al cierre de cada ejercicio, para su comparacién con los saldos contables
bajo NIIF, y determinar de esta forma el impuesto diferido sobre las diferencias existentes
entre ambos montos. El efecto de la variacién del tipo de cambio del délar sobre los impuestos

diferidos ha sido registrada con efectos en resultados en la linea “Ingreso (Gasto) por

impuesto a Jas ganancias™ (MUS$ 2.598 a diciembre de 2010 y MUSS$ 6.621 a diciembre de
2009, ambos con abono a resultado) que provienen principalmente de la fluctuacién de cambio

en Ja conversién a délares de los activos fijos y biolégicos tributarios.
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NOTA 33 - GASTOS POR NATURALEZA

El siguiente es el detalle de los principales costos y gastos de operacién y administraci6n de la
Compafifa para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009:

ANO
Conceptos 2010 2009
MUS$ MUS$

Madern, quimicos, energfa, costos forestales y otros de produccion 86.936 88.713
Depreciacion 10.827 10.703
Gastos variables de ventas 13.622 15.521
Remuneracioncs y otros del personal 10.355 9.347
Gastos de mantencién 8.855 8.835
Gastos de administracién y comercializacién 13.973 15.286
Otros gastos varios de operacién ' 1.551 428
Total cargado a resultados 146.119 148.833
NOTA 34 - COMPROMISOS

Existen compromisos de flujos futuros por actividades de inversién correspondientes a
proyectos aprobados para ¢l ejercicio 2011, los cuales ascienden a US$ 14,1 millones, dentro

de los que se destacan los siguientes:

‘ Millones
Proyectos aprobados de US$
Caminos 59
Plantaciones 43

39

Proyectos industriales

Del total de flujos de inversién comprometidos, un 72,3% corresponde a flujos por inversiones
en caminos, forestacién y manejo de plantaciones forestales y el remanente corresponde a
proyectos normales destinados a mantencién y mejoras operacionales de la planta industrial.

En general Jos compromisos relevantes al cierre del ejercicio se encuentran registrados en Jos
estados financieros de Industrias Forestales S.A.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

NOTA 35 - CONTROLADOR Y TRANSACCIONES CON PAkTES

RELACIONADAS

35.1, Identificacién de los principaies controladores

En consideracién a Jo requerido por la NIC 24, se indica un detalle de las acciones de Inforsa
pertenecientes a accionistas que controlan directamente © a través de algin tipo de relacién

entre sf, el 82,69% del capital con derecho a voto en la Compaiifa.

Cantidad de
Accionistas acciones %
CMPC Papeles S.A. 1.823.500.583 8195
Inmobiliaria Nague S.A. 16453433 074
Total 1.839.963.016 82,69
82,69%

Todos estos accionistas pertenecientes a un mismo grupo empresarial, no tienen formalmente
un acverdo de actuacién conjunta. Los controladores finales, por partes iguales, son las
siguientes personas naturales: don Eliodoro Matte Larrafn, rol énico tributario N° 4.436.502-2,
dofia Patricia Matte Larrafn, rol dnico tributario N° 4.333.299-6 y don Bernardo Matte Larrafn,

rol dinico tributario N° 6.598.728-7.

35.2. Doce principales accionistas

Accionistas Cantidad de % de
acciones propiedad
CMPC Papcks S.A, 1.823.509.583 81.95%
Moneda S.A. AFL para Pionero Fondo de Inversidn 48.481.000 2,18%
Larrafn Vial S.A. Corredora de Bolsa 47.180.365 2,12%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. T 38595173 1,73%
Moneda Corredora de Bolsa Limitada 22.000.000 099%
A.F.P, Provida S.A. para los fondos de pensiones 19.056.282 0.86%
Moneda S.A. AFl para Colono Fondo de Inversion 18.525.000 0.83%
Inmobiliaria Nague S.A. 16.453.433 0,74%
Asesorfas ¢ Inversiones Ilhue Limitada 13.154.284 0,59%
Algina Inversiones S.A. 12.152.975 0,55%
A.F.P. Capital S.A. para los fondos de pensiones 10.895.304 0,49%
Inversioncs e Inmobiliaria Genova S.A. 8.310.000 037%
Total 2.078.313.399 93,40%
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a Ios Estados Financieros Consolidados

Debido a que los efectos y resultados de algunos tipos de transacciones dependen del plazo y
tasas aplicables al monto invertido, es que para una mejor exposicion, los montos
correspondientes a esas transacciones que se presentan en cuadro adjunto, se encuentran
promediadas, utilizando como criterio para la metodologfa de cilculo ¢l promedio diario
invertido. Con ello se demuestre que la relacién entre el interés devengado sobre base mensual
y el capital promediado representan condiciones de mercado en cada ejercicio.

En general las transacciones por venta de productos con entidades relacionadas corresponden a
operaciones comerciales del giro, las cuales son realizadas a valores de mercado.

Para efectos de exposicién sec han considerado como significativas todas aquellas
transacciones que totalizadas anualmente sean supertores a MUS$ 300.

_ Las transacciones con BICE Agente de Valores S.A. corresponden a operaciones financieras y
de cambio, realizadas con excedentes de caja en condiciones de mercado. Para efectos de
presentacién en los Estados financieros los saldos mantenidos al cierre de ambos ejercicios
con la mencionada entidad son revelados en las cuentas del Estado de Situacién Financiera
que representan la naturaleza de la inversién (Efectivo y equivalentes al efectivo y Otros
activos financieros), y sus condiciones especfficas pactadas para cada operacién pueden ser
lefdas en cada una de las respectivas notas.

Las transacciones con Compafifa de Petr6leos de Chile Copec S.A. (combustible), se basan en
contratos reajustables segiin precios de ENAP y consideran vencimientos a 45 dfas. El resto de
las transacciones se realizan principalmente en pesos no reajustables.

Los saldos por cobrar y por pagar con estas sociedades relacionadas detallados en las notas 10
y 21 no estdin afectos a intereses.

35.4. Remuncraciones y honorarios del Directorio y Comité de Directores y Remuneraciones
de Gerentes '

a) Remuneraciones, Honorarios y Gastos del Directorio

En la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 25 de marzo de 2010 se
establecié que la remuneracion del Directorio serd de 80 Unidades de Fomento para cada

Director por mes.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada €] 26 de marzo de
2009, se acept6 la proposicién del Directorio en cuanto a renunciar a toda remuneracion por el
ejercicio de sus cargos, manteniendo asf lo resuelto en la Junta Ordinaria anterior. Por lo tanto,
durante el afio 2009 no se pagaron remuneraciones a los Directores asociadas al ejercicio de

sus funciones.

Durante ¢l ejercicio 2010 y 2009, ¢l Dircctorio no contratd asesorfas, como tampoco efectud
gastos asociados con el ejercicio de sus funciones.

Los Directores de la subsidiaria Forestal Crecex S.A. y su Gerente General, no reciben
remuneraciones por €] ejercicio de sus cargos.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

b) Honorarios de! Comité de Directores

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 25 de marzo de 2010
establecié que la remuneracién de cada miembro del comité de Directores serd de un tercio de
la remuneracién de cada Director, esto es 26,667 Unidades de Fomento por mes.

E! actual Comité de Directores esti compuesto por los sefiores Patricio Lopéz-Huici Caro
(controlador), Juan Edvardo Correa Bulnes (independiente) y Cristifin Eyzaguirre Johnston
(independiente).

De acuerdo s lo establecido en Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad,
celebrada el 26 de marzo de 2009, los honorarios pagados a los miembros del Comité de
Directores alcanzaban a UF 8 por sesidn.

¢) Remuneraciones a Gerentes de la Compaiiia

Los gerentes y ejecutivos de la Sociedad han recibido remuneraciones brutas durante el
ejercicio 2010 por un monto total de MUSS$ 1.383 (MUS$ 1.240 en el ejercicio de 2009).

Existe un plan de incentivos para gerentes y ejecutivos que consiste en un bono anual veriable
que depende de Jas utilidades y el cumplimiento del presupuesto de operaciones de la
Compaiifa.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se han pagado indemnizaciones por afios de servicio a
gerentes y ejecutivos principales.

NOTA 36 - MEDIO AMBIENTE

Industrias Forestales S.A. ha definido como parte de su mision y valores el respeto al Medio
Ambiente; evalGia permanentemente los eventuales impactos que puedan derivar de sus
actividades productivas y modificando sus procedimientos o realizando inversiones orientadas
a su mitigacién. Junto a lo anterior participa activamente en el financiamiento de los
monitoreos de la Cuenca del Bfo-Bfo- que durante afios ha llevado adelante el EULA de la
Universidad de Concepcidn - y hoy constituye una informacién sistemitica y relevante en la
fijacién de parfimetros que en relacion a esta cuenca se han establecido en materia ambiental.

La Compafifa cuenta con la Certificacién de Productor Limpio, otorgada por el Instituto
Nacional de Normalizacién, corroborando asf su politica de mejoramiento continuo en el uso
eficiente de energia eléctrica y agua, tratamiento de los residuos liquidos, sélidos y emisiones

aérens.

Forestal Crecex S.A., tiens suscrito un contrato de administracién de todas sus dreas de
operacién con la Sociedad Forestal Mininco S.A. la cual se encuentra certificada bajo las
" normas ISO 14,001, OHSAS y CERFORT, ratificando con ello que la produccién de madera
proveniente de bosques cultivados y manejados por la empresa se realiza bajo los estdndares
de manejo forestal sustentable. Ademds se encuentra en proceso de certificacién con sello
FSC, de la totalidad de las plantaciones en Chile.
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Industrias Forestales S.A. y subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Los desembolsos efectuados en relacién con proyectos medioambientales durante el ejercicio
2010 alcanzan a MUS$ 70 (MUS$ 434 durante el ejercicio 2009).

NOTA 37 - EFECTOS DEL TERREMOTO DEL DIA 27 DE FEBRERO DE 2010

El terremoto ocurrido con fecha 27 de febrero de 2010 que afectd significativamente las
regiones sexta, séptima, octava y novena en Chile, afecté los activos industriales y forestales
de Inforsa y su subsidiaria Forestal Crecex S.A. los que se encuentran ubicados entre Ia octava
Y novena regiones,

Los dafios de mayor consideracin se presentaron en la planta industrial ubicada en
Nacimiento, instalaciones que cuentan con una capacidad de produccién anual de 200 mil

toneladas de papel.

Cabe destacar que la Compafifa cuenta con coberturas de seguro que cubren los dafios que
sobre sus bienes fisicos pudiere ocasionar un terremoto y de los perjuicios derivados de la
paralizacion de sus operaciones & consecuencia del mismo. Las p6lizas de seguro contemplan
deducibles tanto para Jos dafios fisicos como para los perjuicios por paralizaci6n causados por
el terremoto. Se han realizado las denuncias de siniestros a las respectivas compaiiias de
seguros y los procesos de liquidacion se encuentran en trdmite.

Al cierre del gjercicio 2010 los dafios y reparacién de activos fijos alcanzan a los US$ 1,9
millones y se han registrado en el ftem Otras ganancias {pérdidas), monto que es inferior al
deducible contemplado en las pélizas de seguro correspondientes,

La pérdida total de produccién de papel periddico, producto de la paralizacién de Ja planta de
Nazcimiento, slcanzé a las 22.036 toneladas. Respecto de la pérdida antes mencionada, sus
efectos se reflejaron en los resultados de la Compaiiin a partir de la fecha del siniestro como
menores ventas, mayores costos y gastos, y en consecuencia menores mdrgenes,

Al 31 de diciembre de 2010 ha sido registrado con aboro al rubro Otras ganancias (pérdidas)
MUSS$ 6,739 como indemnizacién neta de deducible asociado al pegjuicio por la paralizacién
anteriormente sefialado, Durante ¢l mes de diciembre de 2010 fue recibido un anticipo de
MUSS$ 5.435 y los montos restantes se estima serdn recibidos durante el primer trimestre de

2011.

NOTA 38 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

No existen hechos entre la fecha de cierre y la fecha de presentacion de estos Estados
Financieros que pudiesen afectar significativamente la interpretacion de los mismos,
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RESUMEN EJECUTIVO DE INFORMES DE VALUACION ECONOMICA DE EMPRESAS CMPC SA. E
INDUSTRIAS FORESTALES S.A. ,PREPARADOS POR ERNST&YOUNG y ECONSULT,

RESPECTIVAMENTE.

Mediante los hechos esenciales comunicados a la Superintendencia de Valores y Seguros el 4 de marzo
de 2011 por Empresas CMPC S.A. y el 7 de marzo de 2011 por Industrias Forestales S.A., las Compaiiias
informaron una relacién de canje de una accién de Empresas CMPC S.A. fusionada por cada 15 acciones
de Industrias Forestales S.A., una vez perfeccionado el aumento de las acciones en que se divide el
capital de Empresas CMPC S.A. de 220 millones a 2.220 millones de acciones. Estas sociedades
encargaron a Ernst&Young y Econsult, respectivamente, emitir una opinién independiente de dichos
términos de intercambio para lo cual dichas firmas realizaron una valorizacién cuyo resumen ejecutivo

se presenta en este informe.

Estas valorizaciones consideraron tanto la informacién histérica como aquella proyectada por las
Compaiiias y que puede contener supuestos dificiles de predecir y sujetos a gran incertidumbre.

En base al andlisis anterior y en opinién de Ernst&Young y Econsult, la relacién de canje acordada por
las Compafifas se encuentra dentro de los rangos razonables. Para llegar a esta conclusion se realizé un
ejercicio de valorizacién en base a proyecciones entregadas por las propias Compailias y la informacién
histérica piblicamente disponible.

Las metodologias de valorizacién utilizadas fueron las siguientes:

=  Valorizacién mediante miltiplos comparables.
»  Valorizacién mediante flujos de caja descontados.

De los resultados de las valorizaciones en base a la informacién histérica y a aquella proyectada por las
Compaiiias, se obtienen relaciones de canje en linea con lo comunicado a la Superintendencia de Valores

y Seguros, cllyo resumen se presenta a continuacion:
» Empresas CMPC S.A. posee actualmente un total de 220.000.000 acciones emitidas y pagadas.

» Empresas CMPC S.A. aumentara el nitmero de acciones en que se divide su capital social, sin
aumentar su capital por este motivo, pasando de 220 millones a 2,200 millones de acciones,

mediante el canje de una accién actual por 10 acciones nuevas.

» De acuerdo a los términos de intercambio informados producto de la fusién por incorporacién de
Industrias Forestales S.A. en Empresas CMPC S.A., ésta iltima tendria que emitir 26.773.533
acciones, las cuales representarian el 1,2% de las acciones de Empresas CMPC S.A. fusionada,

sociedad que totalizaria 2.226.773.533 acciones.
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